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Contadores Publicos y Asesores de Negocios

Informe de los auditores independientes 2012

A la Asamblea de Accionistas de
HIR Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Alcance de la revision

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIR Compaiiia de Seguros,
S.A. de C.V., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012, y los
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables a
instituciones del sector asegurador emitidos por Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de desviacion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion por parte de
la Compaiiia de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

-
LALLM L ARl
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PRIETO, RUIZ DE VEILASCO Y CIA., S.C.

Opinidn

6. En nuestra opinién, los estados financieros de HIR Compaiiia de Seguros, S.A.
de C.V. al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados, en todos los aspectos
materiales de conformidad con criterios contables emitidos por la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas.

Otras cuestiones

7. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, que se presentan en forma
comparativa con los del 31 de diciembre de 2012, se prepararon sobre las mismas
bases descritas en el parrafo anterior y fueron auditados por otro Contador Publico,
quien emitié su informe con salvedades con fecha 10 de abril de 2012.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

7 /.

:K\ ‘;/ L
(}? C. Maria Eugenia Sanchez Rangel
Sacio

/
/ México, D.F., a 20 de febrero de 2013
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Hir Compaitia da Sagures, B.A, de GV,
Estado de resultadn por bon sjeroicio termngdas 831 de deembre de 2012 y 2011

IGHIAR eepesnciay en neeng) Anaxo “H”
2012 21
FPrimas
Ertndrdas H T10.507 160 3 764,237 955
i Cadides {74,532 210} {207 484, 902}
De Relencidn 554, 2AE 060 §56, 753,063
-1 cremanto Nato da [a Ressrva da Alacgos en Corso y de Flanzax en viger 218 27607 064
Primas d Ralenclén Devangades s__ sIszayess $__ 514145999
{-} £oato Neto de Adquisicitn 148,726,302 56,101 273
Comislanes a Agentee § 42860044 : 1,196 492
(4 Comoiones por Reasepurn Cedide - 1122 415}
Cohettura de Exceso de Pérdida 1,195,466 1114520
CHia 103,578,360 (63T 39)
{-} Costo Hato da ¢, Recl { ¥ Ciras Dhbligac) . AT TS 500, 1HO, 558
it J y Crirag Crbilg L d IT AT B2 500,180,558
o s Nfad B ta del & Ho B Janal 13.000,000) .
Reclamacioncs N
Etilicledi Técnica 33302,397 {32, 135,837}
freaultado de Operaciones Andlogas y Conawss 1385 600}
thilitad Bty 32,302,137 131,750,637}
i Ganios du Oparaclén Netos: 45,759,089 27288773
Gaslos Admicistratiyos y Oparativos 4, 1B 448 5537 738
eprecacanes y Amotizacionas 1,440,453 BAT O34
\Hilidad da s Operacisn {13,457 563) 169,135 B19)
Resudtado inleqral de £l Lamh 3,459,907 A 303 530
D Ivershonas 3,127,153 ERET Wl ]
Pai Wenda de bnyversionea -
Por Valugsidn de Inversones 112.00§ 169,760
Por Recargo sobre Primay 104,691 23,108
[’ ) 118,877 197 826
Resukade Camblann - B.203
- Resutade par Posicion Monstarda - -
Pérdida ames de Impoasias a b Whilidad {5,956 L85} o {Ba 821 FO0}
{:} Previskin pars al pago del bpuestas o Fa Bitidad -
Férdida antes de Oparaciones Dlecontimadan 9,936 555) 164,831 654}
Operiicionss Dlscontinias . .
Pérdida daf Elarcicio $ ﬂﬁﬂ Egg! 3 ;g S21 592}
El presente Estzdo de Rasuladoes se formulé de contormidad con e dieposiciones ¢r matena de cordabdlad emitidas por In Combsain Naclonal de Beguios y Fianzas, apk da manera fhaji lodas los
ngrecos ¥ egresos derk e fag i feciuadas por la ik haals la fecha anfba | lag cushes ko i ¥ vahuaron con apega a |as sapoa practicas irstitue v alag dap legalax y i

aphicahles, y flueron regisradas en las cuentas gue cofresporidsn confarma ak satdlego da cutnlas en vigor.

fidad de bos fi

El preseme Estado de Resubados fue aprebade por el Consejo da A baje la resp

Lic. Eduarde Guzman Heméandsr
Prasidan's del Consein de Administracitn

que lo

Manuel P Domingues Pesqusins
Combsark

Laz, Luia C. Prado Rojas
Director de Framas, Adminkslegoldn y
Cparacipres

Las notas 1 2 [a 18 adjuntas forman parte integrante de sstos estados financieras,
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Hir Compania de Seguras, 5.4, de GV,
Eslado de Mujos de efaclivo por oz e o iaminados &l M de de 2012 y 2019

[ Cifras expresadas an pesos b

An=xo "07

2012 2011

Resuliado mie 3 19,906,E55} $ {64, 631,890)

Ajusias por qua ng Tlulo de e
Lhihdad o Pérdida por® iracidn Asoclada a Acllvidadss da i By i F P 112,086 89,7562
E sy i6n por | blildad o Difici cobre 1,973,063 -
Dap t ¥A I 1,440,451 B4T 034
Aluste o infrarmantt @ ey Resersas Técnicay 5,003,438 20,713,821

Provisiories |4,E38,9T8) § {1 485 578} 15,502,113 % [48.703.086)

Actlvldades de cporacldn;
Cambio en Cuantas da Margen
Camina an Invarsicnes &n Valoras 15,185,530
Caminn en Deudares por Rapana [9,847,950)
Cambin en Prstamos 48 Valores (aciive) .
Cambio en Dorvados (actve) - -
Cambig an Primas por Cobrar 36,346,457 15371548
Cambie on Déudarss 133,436,262] 23,732,266
Cambno an R y R (2] {3.957.527) 25377141
Cambio en Bisnes Adiudicados - -
Cambio en Olros Aclivoa Operatives 10,504,544 {28,268 .495)
Cambio en Dok i < v Gastos & 2 1a Sini 15,259,130 12,123.05%
Camblo #n Acraadaras por Rapoda - -
Cambio en Colalerales Vendldos o Dados en Garantla -
Camblo en gerivados (pasiva) -
Zamble &n otrot Pasivos Sparalivod 1,557,234
Cambta en | s ga Cob {tie partldas cub 1 <on -

e oparadn) bl el
Flulow netos de lvo de d ds [ 11,008 122 156,937,540

{44,680 384)
15,667,142

(55,10 589}

Actlyldades de Inversldng

Cebras por disp iGn da | Elas, A y Equepo

Pagos por addubaleidn de | Mabitisnio y Equlps 1475 7588) 52,035
Lubros por ion de idiarias v / i .

Pagos por adqul de Bubdldi v A .
Cobras por g fcién da olras o t: - -
Pagas por adgulsician da oirag Invarsiones Parmananias -
Cotims e ividantos en Efectiva +
Pagus pot Adgulsicién da Acthvod [nlangibles -
Cabios por Disposisitn de Aclivas de Larga Duracisn Disponibles pare [a Venls -
Cabros por Disposiclon de Ciroy Activos de Larga Duracidn -
Pagos por Adquiaicldn da Ctros Activos da Liarga Duracién -
Cobros Asoclados a i da Cady (da F b tasi

aclividacdas 08 nversidn)

Pagos Asac a qa L] i con B
agtividades g& [nyerlbng . N
Flujox netox du efeciivo de petividades dé Inversidn (478,708) 59.015

Actividades de Flpapclamiento;

Cabros par Emisidn de Acciones -
Fagos par Reambolsos de Caplial Social -
Pagos de Dividendos an Elective -
Pagos ¢ 818 R Rra 4 Acch Fropras -
Cobrgs parla Emisitn da Ohligach b das can Carac de Capliat -
Supearavil por Valiracibn -
Pagos £ a bl b cen i da GapHal - -
Flujos netos do de | de M - 15,774.71N

0,584,124 {82,104, 734}

1877377

increments nete de electivo
oy dn 4o al intzio del partads 16,951,478 93,056 812

Efectiva y equivalarde de efectivo al fina) del perfods H 21,512,702 5 10,951 878

E! prasenle Eslada de Fhuos de Efactivo sa formuld de confomidad can las 4 [l &n matana de condaibibiad ambidas par fa Com|siédn de Seg y Fianzas, apilcadas da manera
1 iodas los Rujos de efect i de las i fi perla ucién hasta la fecha amba mancicnada, 125 cusles se réafizanon y valurmon con apego

a las sanag i yalacdizp legalesy licakh

El presents Estade do Flulos da Efectivo fue aprobada per al Congajo de Admln n baja la i de [0s | qui o i ¥

Lic. Eduarde Guemdn Hemandez Mghual P Dominguaz Pestusira e Luh & Prado Rofas
* [reagtar ds Finanzas, Admilnistrackin y

Pravldants del Corasjo de Admnlstacion Comisanc o ity

Lasnotan 13 la 48 forman parte lni e da a4los extadas finarclaros.




Anexo “E”
HIR Compariia de Seguros, S.A. de C.V.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras expresadas en pesos)

1. Actividad de la institucion

HIR Compafia de Seguros, S.A. de C.V. (la institucion) fue constituida el 27 de
octubre de 1997 y actiia como Institucién de Seguros autorizada de conformidad
con la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
(LGISMS) y esta facultada para operar el seguro en el ramo de Vida; asli como, en
operaciones de reaseguro.

Mediante Oficio nimero 366-H-796/10 emitido por la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico (SHCP), se aprueba la reforma al articulo tercero de sus estatutos
sociales, a fin de ampliar su objeto social a la practica de la operacién de
accidentes y enfermedades, en el ramo de accidentes personales.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) es la encargada de
reglamentar la operacion y supervisar a fas Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Segtros.

La Institucion no cuenta con empleados y los servicios administrativos le son
proporcionados por una Compafiia vinculada.

a) Programa de autocorreccion

Con oficio niimero 06-367-111-4.1/02690 de fecha 9 de marzo de 2012, la CNSF
autorizd un programa de autocorreccién solicitado por ta Institucién el 17 de
febrero de 2012, correspondiente a la depuracion de las cuentas 1701
“Instituciones de seguros” cuenta corriente con saldo deudor, 2501 “instituciones
de Seguros”, cuenta corriente con saldo acreedor y 1706 "Participacion de
Reaseguradores por Siniestros Pendientes”, en virtud de presentar inconsistencias
en los saldos al 31 de diciembre de 2011.

Dicha depuracién fue concluida en el mes de marzo de 2012. Como consecuencia
de dicha depuracion, se identificaron $40,309,180, que al 31 de diciembre de 2011
debieron formar parte del saldo de la cuenta corriente de reaseguro; sin embargo,
la Administracion considerd que los efectos de dicha depuracién deben
reconocerse conforme se logren corregir las inconsistencias en los registros. Por
esa razén se afectaron $27 millones y $13 millones en los estados financieros de
febrera y marzo de 2012, respectivamente.

Por lo descrito anteriormente, las correcciones fueron reportadas por la Institucion
en el Sistema Integral de Informacion Financiera (S1IF) de los meses de febrero y



Anexo “E”

marzo del afio 2012 , dando cumplimiento de manera anticipada al plazo
autorizado por la CNSF, mismo que vencia el 17 de mayo del 2012.

b) Programa de regularizacion

Con Oficioc No 06-367-111-2.1/11043 del 23 de Septiembre de 2011, la CNSF
autoriz6 el Plan de Regularizacién a la Institucidn por faltante en la Cobertura de
Capitat Minimo de Garantia por $56.1 millones de pesos al segundo trimestre del
2011,

El Plan de Regularizacion aprobado contemplaba, la adopcion de las siguientes
tres acciones para subsanar dicho faltante: a) Incremento en ventas, b) Reduccion
de gastos, ¢) Capitalizacion del inmueble utilizado para oficinas propias.

Con fecha 11 de enero de 2012, la Institucién informa de las acciones llevadas a
cabo a partir de la presentacién del plan de regularizacién respecto a los tres
pilares anteriores y en los que dicho plan fue fundamentado. En ese escrito, se le
indica a fa CNSF que la Institucion ha iniciado un proceso de fusidn entre la
institucion como entidad Fusionante e inmobiliaria Mar Dorjacin, S.A. de C.V,,
como entidad Fusionada, habiendo cumplido con las asambleas correspondientes.
En este mismo escrito la Institucion indica que no ha sido posible obtener el avallio
solicitado por ta CNSF en su oficic 06-367-1lI- 2.1/13780 de! 6 de diciembre de
2011 y le solicita a través del escrito con fecha del 13 de enero de 2012, prérroga
para la presentacion del mismo.

Con fecha 1° de febrero de 2012 y mediante Oficio 06-367-111-2.1/00964, la CNSF
autorizé la prorroga solicitada y solicita a la Institucion, 1a elaboracion de un avaliio
a través de una Institucion de Crédito.

Con fecha 21 de febrero de 2012, Ia Institucidon presentd el Gltimo avaluo solicitado
por la CNSF a fravés del oficio anterior, como complemento a las medidas
relativas al cumplimiento del Plan de Regularizacién autorizado por la CNSF. Con
base en los datos incluidos en el nuevo avalio se determinaron $38.7 miliones
como promedio entre el valor fisico y el de capitalizacion de rentas.

Como resultado del Plan de Regularizacion, la Institucion redujo su faltante en el
Capital Minimo de Garantia para 2011 de $56.1 millones mostrado en junio a
$9,710,551 al cierre de Diciembre de ese mismo afio. (Ver nota 11-f).

Asimismo para el cierre del ejercicio 2012 [a Instituciéon muestra un sobrante de
$17,844,137 en su Capital Minimo de Garantia. (Ver nota 11-f).

2. Bases de formulacion de los estados financieros.
Los estados financieros gque se acompafian han sido preparados y presentados

conforme a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros
emitidas por la Comisién y, en su caso, con las estipuladas en la LGISMS, las
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cuales difieren de las Normas de Informacidn Financiera (NIF) mexicanas emitidas
por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF).

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2012, estan sujetos a la
aprobacién de Ja CNSF, quien cuenta con la facultad de ordenar las
modificaciones que considere pertinentes.

En la elaboracion de los estados financieros, la Institucidn observa las NIF que
emite el CINIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad que emite
ta CNSF, siempre y cuando:

Estén vigentes con caracter de definitivo.

No sean aplicables de manera anticipada.

No confravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para las Instituciones, y

No exista pronunciamiento expreso por parte de la CNSF, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

Los efectos de adopcion de las NIF, son los siguientes:

a) El cambio y aplicacidon del devengamiento en los derechos de péliza por
cobrar y recargos por pago fraccionado de primas de seguros pendientes de
cobro,

b) Registros en resultados de derechos sobre pélizas y recargos sobre primas, la
Institucion no reconocit estos efectos en virtud de que no tienen un impacto
material en los estados financieros.

¢) Los reportos se presentan por separado de las otras inversiones y se
establecen reglas particulares de valuacion. Anteriormente estas operaciones
se clasificaban en titulos para conservar a su vencimiento y tenfan las mismas
reglas de registro y valuacion que los demas titulos de esta clasificacion. Y se
presentaban en el balance general dentro de los rubros correspondientes a
valores gubernamentales o de empresas privadas ya sea del sector
financieros o no financiero” dependiendo de la naturaleza de los titulos de
reportos. Como se muestra en la nota 5 siguiente, al 31 de diciembre de 2012
y 2011; la Institucion mantiene un saldo de $19,929,269 y de $10,081,319, en
este tipo de instrumentos.

d} la capitalizacion de activos intangibles de conformidad con la NIF C-8 “Activos
intangibles”, solo sera aplicable previa autorizacion de la CNSF. No se
requerira aprobacion para el registro del crédito mercantit, si se tienen
reconocidas en contabilidad a la fecha de entrada en vigor dicha NIF. Los
créditos mercantiles deberan determinarse a su valor conforme a la NIF B-7
“Adquisicion de negocios” y sujetarse a pruebas de deterioro de conformidad
con el C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su
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disposicidn™. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucidn no tiene activos
intangibles.

A partir del 1° de enero de 2012, entraron en vigor las siguientes modificaciones a
las NIF e Interpretaciones a las NIF (INIF) emitidas por CINIF, las cuales han sido
adoptadas por la Compafiia de manera retrospectiva en la preparacion de los
estados, en la nota 3 se divulgan las nuevas politicas contables y, en su caso, los
efectos de adopcion:

NIF e INIF con mejoras que representan cambios contables:

- NiF A-7 "Presentacidn y revelacién”.

- Boletin B-14 “Utilidad por accion”.

- NiF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

- Boletin C-11 "Capital contable”.

- Boletin C-15 "Deterioro en el valor de los activos de larga duraciéon y su
disposicion”.

NIF con mejoras que no representan cambios contables:

NIF B-8 "Estados financieros consolidados o combinados™.

NtF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”.

NIF C-8 “Activos intangibles”.
NIF D-4 “impuestos a la utilidad.

A continuacion se indican algunas de las principales diferencias entre las practicas
contables establecidas por la CNSF y las NIF:

- El reconocimiento de los efectos de la inflacién, como se describe en |a nota 3-a
siguiente.

- El reconocimiento de ingresos y gastos en un ejercicio diferente a aquel en el
cual se generaron, de aigunas operaciones de reaseguro (participacion de
utilidades por reaseguro cedido y cobertura de exceso de pérdida).

- Hasta el 31 de diciembre de 2010 el reconocimiento de los ingresos por
recarqos y derechos sobre pdliza en base al flujo de efectivo. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 con la adopcion en NIF se debe reconocer con base
en devengado.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables de la Institucion seguidas en la preparacion de
estos estados financieros se resumen a continuacidn; fa presentaciéon de algunos
rubros y su clasificacion difieren de la requerida por las NIF, principaimente porque
no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en algunos casos
no se presentan saldos netos:
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a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Institucién reconocia los efectos de la
inflacion en fa informacion financiera conforme a las disposiciones establecidas en
la Circular Unica de seguros de la CNSF. Con la aplicacion de las disposiciones
citadas, difieren de lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, como se
describe a continuacion:

~ Aun cuando la citada Circular tiene el propdsito de homologar las reglas y
practicas contables en lo relativo a la reexpresion de los estados financieros con
las NIF, los criterios adoptados para la reexpresion de los estados financieros
presentan discrepancias en el tratamiento de los siguientes conceptos:

. En un entorno no inflacionario, la institucién debe practicar avaltios a sus
inmuebles cuando menos cada dos afios de conformidad con la circular
nica vigente, aunque no se reconoceran los efectos de la inflacién por el
periodo en que se encuentren vigentes, hasta en fanto no se practique un
nuevo aval(o; el incremento determinado entre 1a diferencia de la udltima
reexpresion contra los avalios debera registrarse como “Incremento por
valuacidon de inmuebles” contra el "Superavit por valuaciéon de inmuebles”.

H.  En un entorno inflacionario, la Institucion debe reconocer los efectos de la
inflacion en la informacién financiera aplicando los criterios establecidos en
las reglas vigentes, los cuales presentan las siguientes diferencias con las
NIF;

- Reserva matematica y para riesgos catastroficos: Estas reservas reciben el
tratamiento de partidas no monetarias.

- Actualizacién de inmuebles: Se obliga la utilizaciéon del método de costos
especificos para la valuacién de inmuebles, en vez de la actualizaciéon
mediante la aplicacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INFPC).

De acuerdo con la NIF B-10 “Efeclos de 1a inflacidn” la Institucidn se encuentra en
un entorno econdmico no inflacionario, ya que 1a inflacién de los ditimos 3 afios en
la economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir gue una
economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de
enero de 2008 se suspendid el reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la
informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2012 y
2011 de los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos
historicos, modificados por los efectos de la inflacién en la informacion financiera
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

La inflacién acumulada de los dltimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2012 y
de 2011 asciende a 12.25% y a 12.26%, respectivamente.
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b} inversiones en valores
- Titulos de deuda:

Para financiar [a operacidn. Son aquellos que la [nstitucién tiene en posicién
propia, con la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de
ta compra, los titulos adquiridos para financiar la operacidén se registraran a su
valor razonable. Los costos de transicion por la adquisicion de los titulos se
reconoceran en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion. El
devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda, se realiza conforme al
método de interés efectivo o linea recta, segun corresponda de acuerdo a la
naturaleza del mismo. Dichos rendimienios se reconocen como realizados en el
estado de resultados.

La inversion original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a
descuento) se valuara a su valor razonable, tomando como base los precios de
mercado dados a conocer por los proveedores de precios, ¢ bien, por
publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de
que éstos no existieran se tomara el ultimo precio registrado dentro de los 20 dias
habiles previos al de la valuacién, dicha valuacion se debera realizar af cierre de
cada mes. La inversion original de los titulos de deuda no cotizados se valuara a
su valor razonable, el cual debera obtenerse ulilizando determinaciones técnicas
del valor razonable. Los ajustes resultantes de las valuaciones se llevaran
directamente contra los resultados del ejercicio.

Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su
vencimiento cuando la Institucion cuenta con la capacidad financiera, sin
menoscabo de su liquidez. Al momento de la compra, los titulos adquiridos para
conservar a su vencimiento se registran a su valor razonable. Los costos de
transicién por la adquisicidn de los titulos se reconoceran en los resuitados del
ejercicio en la fecha de adguisicidn y se valuaran a su costo amortizado. El
devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los titulos de
deuda adquiridos para financiar 1a operacidn. Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda cotizados y no cotizados en bolsa, se valian con base al
método de interés efectivo o linea recta, dandole efecto contable a esta valuacion
al cierre de cada mes de que se trate. Los ajustes resultantes de las vaiuaciones
determinadas se llevaran directamente caontra los resultados del ejercicio.

Disponibles para la venta. Son aquellos activos financieros que no son
clasificados como inversiones a ser mantenidas para su vencimiento o activos
financieros clasificados para financiar la operacion. Al momento de [a compra, se
registraran a su valor razonable. El devengamienio del rendimiento de esta
categoria, sera igual al de los titulos de deuda adquiridos para financiar la

operacion.

Estos activos financieros se valtan igual que las inversiones en valores para
financiar la operacion. El resultado por valuacién; asi como, su correspondiente
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efecto por posicion monetaria deberan ser reconocidos en el capital contable, en
las cuentas de superavit o déficit por valuacion de valores, de titulos de deuda
disponibles para la venta segln corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos
financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al momento de su venta
los efectos reconacidos anteriormente en el capital contable, deberan reconocerse
en los resultados del periodo.

- Titulos de capital:

Para financiar la operacién. Son aquellos que [a Institucion tiene en posicién
propia, con la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de
la compra, los titulos adquiridos para financiar la operacidn se registran a su valor
razonable. Las inversiones en acciones cotizadas, se valuaran a su valor
razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales. Unicamente en caso de que éstos no existieran se tomara el
ditimo precio registrado tomando como precio actualizado para valuacién el valor
contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor, dandole efecto
contable a la valuacién al cierre de cada mes de que se trate. Los ajustes
resultantes de la valuacion se registraran directamente a resuitados.

Disponibles para su venta. Son aquellos que la Institucidn tiene en posicién
propia, sin la intencion de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de
la compra, los titulos capital adquiridos para mantenertos disponibles para su valor
razonable. Las inversiones en acciones cotizadas, se valuaran a su valor neto de
realizacion, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
internacionales. En caso de gue éstos no existieran se tomara el Gltimo precio
registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién. De no existir
cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio actualizado para
valuacion el valor contable de la emisora, dandole efecto contable a la valuacion al
cierre de cada mes de que se trate.

El resultado por valuacidén incrementard o disminuira segin corresponda a las
cuentas de capital denominadas superavit o déficit por valuacion de valores de
titulo de capital disponibles para la venta.

- Reportos:

En la fecha de contratacidn de la operacion de reporto, actuando la entidad como
reportadora, debera reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta
liquidadora acreedora, registrando el deudor por reporto medido inicialmente al
precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efective entregado.
Durante la vida del reporto, el deudor por reportc a que se refiere el parrafo
anterior, se valuara a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método
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de interés efectivo. Los activos financieros que la reportadora hubiere recibido
como colateral, deberan registrarse como una cuenta de orden.

Cabe destacar que las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros sélo
podran participar, en el caso de reportos, como reportadoras.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el 28% y 47%, respectivamente, de las
inversiones corresponden a titulos de deuda, mismas que fueron clasificadas para
financiar la operacién y se valuaron conforme a los precios de mercado dados a
conocer por el proveedor de precios.

c) Régimen de inversiones en valores

De acuerdo a las disposiciones legales, la Institucién debe de mantener ciertas
inversiones en valores autorizados para cubrir las obligaciones representadas por
las reservas técnicas, el capital minimo de garantia, el capital pagado y otros
pasivos. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucion ha efectuado las
inversiones requeridas para cubrir dichas reservas.

Al 31 de enero de 2013, uditimo corte mensual ocurrido antes de la fecha del
dictamen de los auditores externos, las inversiones cubren las necesidades de
financiamiento de la operacion. {(Véase capital minimo de garantia en nota 11-f).

d) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Estas inversiones pueden efectuarse en los mercados autorizados por la CNSF vy
unicamente para fines de coberiura, en este sentido todas las operaciones con
productos derivados deberan estar vinculadas a instrumentos financieros afectos a
reservas técnicas y al capital minimo de garantia. Para la celebracion de contratos
de productos derivados, se deberan cubrir los requisitos de administracion,
operacion y control interno establecidos por ia CNSF. Asimismo, dicha Comisidn
establece las reglas de reconocimiento y valuacion aplicables a los instrumentos
financieros derivados y a las operaciones de cobertura estructuradas a través de
derivados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como a la fecha de emision de estos
estados financieros, 1a Institucion no ha celebrado operaciones con instrumentos
financieros derivados.

e) Disponibilidades
Esta representado por el saldo de las cuentas bancarias y por los fondos fijos de

caja. Las disponibilidades se valuan a su valor nominal. Los rendimientos sobre
depdsitos a la vista se registran en resultados como se devenguen.
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f) Captacidon de ingresos

Corresponden a la venta de podlizas de seguros por las operaciones de vida,
accidentes y enfermedades y su colocacién en reaseguro,

De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de Seguro, las primas que
nc hayan sido cobradas en un plazo de 30 dias, se deberan cancelar
automaticamente. En la practica las instituciones de Seguros canceden 15 dias
adicionales antes de realizar la cancelacion. De los saldos vencidos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el 23% y 14% respectivamente corresponde a pdlizas
con las caracteristicas descritas.

Asimismo, la Institucidén muestra al 31 diciembre deil 2012 en la cuenta oficial 1625
“Docurnentos por cobrar’ la cantidad de $32,807,276, producto del ajuste en
precio derivado de ia alta siniestralidad en el 2011 por la poliza que esta tiene con
el Gobierno de Guerrero y que la Institucion reconocidé como ingreso en 2011 por
$43.9 millones. Dicho saldo se viene contabilizando a razon de $ 1.8 millones
mensuales hasta el término de la vigencia de la pdliza, el cual sera en el mes de
julio det 2014.

Al ciefre de 2012, el monto reconocido en el estado de resultados por este
concepto asciende a $11.2 millones de pesos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucién, tiene registrado como deudor por
prima el importe de $33,607,073 y $69,953,522, respectivamente

g} Costo neto de adquisiciéon

El costo neto de adquisicién lo constituyen principalmente las comisiones a
agentes de seguros, las primas pagadas para la cobertura de exceso de pérdida y
otros gastos de adquisicion.

Dentro de la cuenta de activos diversos se registran los anticipos a tos agentes por
negocios de descuento por ndémina, cuyo efecto asciende a $15,736,007 y
$18,842,485 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, y se amortizan
a resultados conforme se van cobrando las pdlizas. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, se ha constituido una reserva para adeudos de dificil cobro que asciende a
$6,548,318 y de $4,570,235, respectivamente.

En otros gastos de adquisicion se registran principalmente honorarios y asesorias
por capacitacion a agentes y por servicios de desarrollo y asesoria para la venta
de seguros masivos; asi como publicidad, propaganda, entre otros.

h) Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas
fisicas o morales que participaron en la intermediacién o intervinieron en la
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contratacion de los productos de seguros, adicionales a las comisiones o
compensaciones directas consideradas en el diserio de los productos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existieron pagos de comisiones superiores
a los porcentajes de comision considerados en las notas técnicas de los productos
autorizados para la Institucion.

i} Costo neto de siniestralidad

El costo neto de siniestralidad comprende los siniestros ocurridos, sus
correspondientes gastos de ajuste del siniestro y el ajuste a la reserva para
siniestros ocurridos no reportados. Los supuestos empleados para determinar la
siniestralidad de las operaciones de Vida y Accidentes y Enfermedades,
operaciones de seguros que se practican en la Institucion, son los contenidos en
las bases técnicas registradas ante la CNSF.

j} Reaseguro cedido

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante 1a distribucion de los
riesgos asumidos por la venta de pélizas de seguro con Compaiias
Reaseguradoras, a través de contraios cuota parte y excedentes automaticos,
facultativos y catastroficos, cediendo a dichos reaseguradores parte de la prima.
Lo anterior no releva a la Institucion de las obligaciones derivadas del contrato de
seguro.

La capacidad de retencién de riesgos que tiene la Institucidon es limitada y contrata
las coberturas que, de acuerdo a la legislacién en vigor, le estan permitidas.

Las Compafiias Reaseguradoras tienen fa obligacion de reembolsar a Ia
Institucion, los siniestros reportados por ésta, con base en el porcentaje de
participacion en el riesgo asumido y/o las condiciones del contrato.

La participacion de utilidades a favor de la Institucion correspondiente al reaseguro
cedido, se determina hasta que se conoce el resultado técnico de los contratos, fo
que gereralmente ocurre en el ejercicio de su vencimiento. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se registraron efectos por este concepto por $12,091,338 y
$67,343,889, respectivamente, y mismos que se presentan en el rubro de otros
gastos de adquisicion en el estado de resultados adjunto.

El registro de las transacciones de reaseguro tomado, se efectla conforme se
reciben los estados de cuenta de las Compaiiias Cedentes y no cuando éstas se
realizan. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han celebrado operaciones de
reaseguro tomado.
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k) Mohbiliario y equipo
El mobiliario y equipo, se expresan a su costo histérico.
La depreciaciéon se calcula por el método de linea recta con base en las vidas

utiles de los activos estimadas por la Administracién de la Institucidn, aplicadas a
los valores histéoricos, como sigue:

%
Mobiliario y equipo 10
Equipo de computo 30

Periférico de computo 30
Equipo de transporte 25

Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan, en su caso, a los resuitados
del ejercicio conforme se incurren.

) Reservas técnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectud en tos términos gue
se establecen en la LGISMS y las reglas vigentes. Estas reservas son
dictaminadas por actuario independiente, cuya opinion con fecha 19 de febrero de
2013, es en el sentido de que las reservas técnicas de la Institucion al 31 de
diciembre de 2012, son en lo general, apropiadas para garantizar las obligaciones
derivadas de su cartera.

A continuacion se mencicnan los aspectos mas importantes de su determinacién y
contabilizacién:

Reserva para riesgos en curso

l.a reserva de riesgos en curso de las pdlizas de vida, se constituye y valda
mediante métodos actuariales asignados a la Institucion por parte de la CNSF,
basados en la aplicacién de estandares generaimente aceptados. Esta reserva
representa el valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucion por
concepto de pago de beneficios y reclamaciones, que se deriven de las polizas en
vigor durante el tiempo que le falte por transcurrir, desde la fecha de la vatuacién
hasta el vencimiento de cada uno de los contratos de seguro, descontando el valor
esperado de los ingresos futuros por concepto de primas netas.

Una vez determinado el valor esperado de las obligaciones futuras por conceplo
de pago de reclamaciones y beneficios derivados de ias pdlizas en vigor conforme
al método de valuacién asignado y, en su caso, descontado el valor esperado de
los ingresos futuros por concepto de primas netas, se compara dicho valor con la
prima de riesgo no devengada de las pélizas en vigor, con el objeto de obtener el
factor de suficiencia que se aplica para el calculo de la reserva de riesgos en curso
en cada uno de los tipos de seguro que opera la Institucidn. La reserva de riesgos
en curso, se obtiene de multiplicar la prima de riesgo no devengada de las pdlizas
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en vigor, por el factor de suficiencia correspondiente. El factor de suficiencia que
se aplica no podra ser inferior a uno.

Adicionalmente, se suma a la reserva de riesgos en curso la parte no devengada
de gastos de administracidn, los cuales se calculan como {a prima no devengada
correspondiente a la porcion de prima de tarifa anual de cada una de las pélizas
en vigor al momento de la valuacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el incremento y la liberacidén de esta reserva
ascendio a $(21,218,413) y $22,6807,063, respectivamente.

- De obligaciones contractuales

Por siniestros: l.a constitucion de esta reserva tiene la finalidad de hacer frente a
las obligaciones derivadas de los siniestros ocurridos pendientes de pago. Su
incremento se realiza al tener conocimiento de [os siniestros del seguro directo,
considerando las estimaciones que la propia Institucion determina, de acuerdo al
monto de su obligacién por los riesgos cubiertos. Simultdneamente, se registra la
recuperacién correspondiente al reaseguro cedido. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011 tos siniestros recuperados por reaseguro cedido ascienden a $174,431,713 y
$192,638,308, respectivamente.

- Por siniestros ocurridos y no reportados

La constitucién de esta reserva tiene por objeto que la Institucién cuente con los
recursos necesarios para hacer frente a responsabilidades derivadas de siniestros
ocurridos en periodos contables anteriores, y reportados con posterioridad. Al 31
de diciembre de 2012, |la valuacién de esta reserva se realizd de acuerdo a la
metodologia asignada por la CNSF, mediante oficioc No. 06-367-111-3.1/8922 de
fecha 21 de abril de 1999.

- Por dividendos sobre pélizas

La reserva para dividendos sobre pélizas tiene por objeto reconocer ta utilidad a
favor de los asegurados y/o contratantes y se determina a través de bases
actuariales, considerando la prima devengada en el periodo, la mortalidad ocurrida
y 1a proporcion de gastos erogados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los dividendos sobre polizas ascienden a
$24,072,241 y $35,913,686, respectivamente, de los cuales el saido al 31 de
diciembre se representan por $2,967,296 se refieren al Seguro Colectivo de Vida y
$21,104,945 corresponden al Seguro de Vida Grupo.

m) Costo neto de adquisicion

Los costos de adquisicién estan representados principalmente por gastos de
publicidad, las comisiones a agentes y otros costos de adquisicion.
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La comisiones a agentes se reconacen en los resultados al momento de la
emisidn de las polizas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Instifucion no tuvo acuerdos para el pago de
comisiones contingentes con intermediarios.

n) Operaciones en moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2012 y 2011 la Institucién no realizd operaciones en moneda
extranjera.

o)} Obligaciones laborales

La Instifucién no cuenta con personal, este servicio es proporcionado por la
Compaiiia Grupo de Asistencia Administrativa, S.A. de C.V. (Parte vinculada), por
lo que no tiene obligaciones de caracter laboral.

p} Actualizacion del capital contable

Todas las partidas del capital contable, estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacion, la cual fue determinada aplicando los factores
derivados del INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las
aportaciones y se generaron los resultados y hasta el 31 de diciembre de 2007.
(Ver nota 11-¢).

q) Impuesto Sobre la Renta e Impuesto Empresarial a Tasa Unica,
anticipado o diferido

Las provisiones de Impuesto Sobre {a Renta (ISR) e Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (IETU), se registran en los resultados del afo en que se causan, y se
reconoce el impuesto diferido proveniente de las diferencias temporales que
resultan de la comparaciéon de los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos, incluyendo los beneficios de pérdidas fiscales por amortizar y créditos
fiscales. El impuesto diferido activo, se registra sélo cuando existe alta
probabilidad de que pueda recuperarse. Los impuestos diferidos se determinan
aplicando las tasas de impuestos promulgadas que se estiman estaran vigentes
en las fechas que las partidas temporales seran recuperadas o realizadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se cuenta con un efecto de ISR diferido activo,
originade principalmente de las pérdidas fiscales pendientes de deducir, y el
exceso del valor fiscal sobre el contable de las provisiones temporalmente no
deducibles al cierre del ejercicio; sin embargo, la Administracién de la Institucidn
decidié no registrario este activo de manera conservadora, ya que prevén que
dichas diferencias temporales no se revertiran en el futuro.
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r) Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Institucidén ha
utilizado varios estimaciones y supuestos relacionados con la presentacion de los
activos y pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes, tales como la
reservas de riesgos en curso, de abligaciones pendientes de cumplir por siniestros
ocurridos, y otras, para presentar su informacion financiera de conformidad con las
practicas contables prescritas por ia CNSF. Los resultados reales pueden diferir de
estos estimados y supuesfos.

s} Pérdida integral

El importe de la perdida integral que se presenta en el estado de variaciones en el
capital contable, es el resultado de la actuacion total de la Institucion durante los
afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y esta representado por la
pérdida neta de cada ejercicio.

4. [nversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 1as inversiones en valores se integran como se
muestra a continuacion:

2012 2011
Incremento Incremento
por por
valuacion valuacion
Concepto importe de valores importe de valores
Titulos de deuda:
Inversiones en valores
gubermnamentales:
Para financiar la $ 49,999,920 $ 4,434 $ 44,912,130 $  (97,708)
operacidn
Titulos de capital:
Disponibles para su
venta Sector no 254,190 165,475 254,190 190,640

financiero ~temporales
AMIS

Total $ 50,254,110 % 169,908 $ 45,166,320 $ 92,934
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5. Reportos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los reportos se integran como sigue:

2012
Actuando como Colaterales Intereses Dias por
reportadora: recibidos devengados Total vencer
Deudores por
reporto;
LD BONDESD ,
160303 $ 1,199,927 §$ 3,188 § 1,203,115 2
LD BONDESD
1680303 18,724,772 1,382 18,726,154 5
Total $ 19,924,699 § 4,570 $ 19,929,269
2011
Actuando como Colaterales Intereses Dias por
reportadora; recibidos devengados Total vencer
Deudores por
reporto:
MCGOBFED
160616 $ 6,978,346 § 3,583 $ 6,981,929 3
MCGOBFED
120621 3,102,973 ik 3,102,984 3
Totat $ 10,081,319 $ 3,594 § 10,084,913

6. Inversiones inmobiliarias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las inversiones inmobiliarias se integran como

sigue:
Concepto 2012 2011
Terrenos $ 18,886,886 § 18,886,886
Edificios y construcciones (neto) 5,861,750 5,861,750
Subtotal 24,748,636 24,748,636
Mas: incremento por valuacién 25 679.430 11189 273
(neto) ] ! 1 ]
Menos: Depreciacion acumulada 13,907,981 -
Total $ 36,520,085 % 35,837,909
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7. Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el mobiliario y equipo se integra como se
muestra a continuacion:

Concepto 2012 2011

Mobiliario y equipo $ 3,677,024 § 3,572,910
Equipo de cémputo 4,505,582 4,454 097
Periférico de computo 36,690 36,690
Equipo de transporte 247,191 247,191
8,466,487 8,310,888

Menos; Depreciacion acumulada 6,535,287 5,537,464
$ 1,931,200 § 2,773,424

8. Primas anticipadas

Al 31 de diciembre de 2012, la Institucidbn no tiene primas emitidas
anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 2011, la Institucion tenia primas emitidas anticipadamente
de la operacion de Vida Grupo por $7,856,033 cuya vigencia empezaba a partir de
2012.

Los efectos en balance general y estado de resultados generados por esta
emisién se describen a continuacién:

Efectos
Balance general:
Deudor por prima $ 7,856,033
Comisidn por devengar 200,537
Reaseguro por pagar 1,768,658
Reserva de riesgos en
curso 7,011,729
Estado de resultados:
Primas emitidas $ 7,856,033
Primas cedidas 1,761,585
Reserva de riesgos en
curso 7,011,729
Prima retenida devengada 6,094,448
Comisiones a agentes 200,537
Participacién de utilidades 615,167
Otros 7,073

Efecto neto en resultados  § _(509,724)
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9. Gastos amortizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos amortizables se integran como se
muestra contfinuacion:

Concepto 2012 2011
Gastos de establecimiento $ 2,930,217 % 2,930,217
Gastos de instalacion 2,491 2,491
Otros (principalmente sistema Midas) 2,335,773 2,383,677
5,268,481 5,616,385
Menos — Amortizacidén acumulada 3,692,958 3,374,470
$ 1,675,523 $ 2,241,915

10. Pasivos contingentes

a} La Institucidn se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones,
derivados del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un
efecto importante en su situacion financiera y resultados de operacion futuros.

b) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad
de revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a 1a ultima declaracion
de! ISR presentada.

¢} De acuerdo con la Ley del ISR, las Instituciones que realicen operaciones con
partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser
equiparables a los que se ulilizarian con o entre partes independientes en
gperaciones comparables.

11. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social es variable, con un minimo fijo
sin derecho a retiro de $50,000,000, representado por 450,084 acciones, de las
cuales 229,503 corresponden a la serie “M" y 220,561 corresponden a la serie “E”.

Durante 2012, el capital social variable se incrementd de $39,999,404 a
$68,110,882, mediante acuerdo en Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 26 de abril de 2012, para lo cual se emitieron 292,204
acciones ordinarias clase |l por un valor total de $30,000,000 como sigue:
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- Se acordd cancelar las acciones emitidas no pagadas equivalentes a
$6,711,064.

- Con fecha junio de 2012, se pagaron 88,438 acciones por un valor de
$9,079,792.

- Con fecha noviembre de 2012, se pagaron 185,371 acciones por un valor de
$19,031,6886.

- Al 31 de diciembre de 2012, se encuentra pendiente de exhibicidn y pago
18,394 acciones equivalentes a $1,888,522,

El capital social se integra como se muestra a continuacién;

Numero de  Acciones

Clase acciones pagadas Deseripeidn Total
Serie "M, representativas
Clase"I” 229,503 229,503 de capital minimo fijo sin $ 25,500,107

derecho a retire

220,561 220,561 Serie "E”, representativas
de capital minimo fijo sin 24,499,893
deracho a retiro

Subtotal Serie 450,064
| $ 50,000,000
_ Serie "M”, representativas

Subtotal Serie 1,174,855

e 118,110,882

incremento por

actualizacion 36,425,232
Total § 153,536,114

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningun caso podra ser superior
al capital pagado sin derecho a retiro.

De acuerdo con la LGISMS vy con los estatutos de la Institucion, no podran ser
accionistas de ésta, ya sea directamente o a través de interpdsita persona: a)
Gobiernos o dependencias oficiales extranjeros y b) Instituciones de Crédito,
Sociedades Mutualistas de Seguros, Casas de Bolsa, Organizaciones Auxiliares
de Crédito, Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversidn, Sociedades
Financieras de Objeto Limitado, Entidades de Ahorto y Crédite Popular,
Administradoras de Fondos Para el Retiro ni Casas de Cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones Serie "M” del capital social, Unicamente
podra ser pagado por personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana; la
Serie “E", la cual nunca podra ser mayor al 49% del capital que integra toda clase,
podra ser adquirida por personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras y, por
lo tanto, sera libre de suscripcion.
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De acuerdo con la LGISMS, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse
directamente y en el orden indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades
pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital
pagado. Asimismo, en ningdn momento el capital pagado debera ser inferior al
minimo que determine la SHCP y, en caso contrario, debera reponerse y proceder
conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado
que deben tener las Instituciones de Seguros en funcion de las operaciones y
ramos que tengan autorizados practicar. Al 31 de diciembre de 2012 el capital
minimo pagado requerido a la Institucidn es de $39,975,722, el cual esta
adecuadamente cubierto.

De acuerdo con la LGISMS, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que
la CNSF concluya la revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado,
excepto cuando exista autorizacion expresa de la CNSF, o bien cuando ésta,
después de 180 dias naturales siguientes a la publicacidn de los estados
financieros, no comunique observaciones a [os mismos. Tampoco podran repartir
dividendos, cuando la Institucion tenga faltantes de capital minimo de garantia.

b} Reserva legal

La utilidad neta del afo esta sujeta a la disposicidn legal que requiere que el 10%
de la misma se traspase a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del
capital social pagado. El saldo de la reserva legal no es susceptible de distribucidn
a los accionistas durante la existencia de la Institucidn, excepto como dividendos
en acciones,

¢} Actualizacion del capital contable

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social, 1a reserva legal y los resultados
acumulados actualizados, se integran como se muestra a continuacion:

Valor Importe

nominal Actualizacidn actualizado
Capital social $ 118,110,882 3 35,425,232 $ 153,536,114
Reserva legal 8,359,234 358,700 8,717,934
Resultado de sjercicios (46,682,574) (35,143,981)  (81,826,555)
anteriores
Resultado del ejercicio (9,996,655) - (9,996,655)
Superavit por valuacion 17,877,662 7,487 17,885,149

$ 87,668,549 § 647,438 $ 88,315,987
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Ef superavit por valuacién se integra de $17,711,823, correspondientes al registro
del avalio del inmueble y $207,747 correspondientes a la inversién en valores de
empresas privadas.

d) Distribucién de utilidades

En el caso de distribucion de utilidades a los accionistas hasta por el monto de la
denominada “Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)", no se generara impuesto
sobre la renta; por el excedente a este importe, el mismo debera multiplicarse por
el factor de 1.4286 y aplicarle la tasa de impuesto del 30%, mismo que tiene la
caracteristica de definitivo y podra acreditarse contra el impuesto sobre la renta
del ejercicio o de los dos siguientes. Este saldo es susceptible de actualizarse
hasta ia fecha de distribucién utilizando el INPC.

e} Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo actualizado de la Cuenta de Capital
de Aportacion (CUCA), asciende a $183,089,263 y a $148,345,464,
respectivamente. En el caso de reembolso a los accionistas, al excedente de dicho
reembolso sobre este importe, debera darse el tratamiento fiscal de una utilidad
distribuida.

f} . Margen de solvencia {no auditado)

De conformidad con la legistacion en vigor, la Institucion esta obligada a mantener
activos que le permitan cubrir el requerimiento de capital minimo de garantia, el
cual se determina con base en reglas especificas establecidas por la CNSF.

Al 31 de Diciembre def 2012, Ia Institucion presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $17,844,137, con lo cual se subsana la insuficiencia que se
presentaba en dicho margen en el afio 2011 de $(9,710,551). A continuacion se
integra el margen de solvencia:

Concepto 2012 2011
Capital minimo de garantia $ 62,253,995 § 79,094,436
Menos: Activos compufables 80,098,132 69,383,885

Margen (faltante) en el margen de Solvencia $ 17,844,137 § (9,710,551)

g} Prueba de solvencia dindmica (no auditado)

Conforme a reglas expedidas en abril de 2004 por fa CNSF, las instituciones de
seguros deben evaluar la suficiencia del capital bajo diversos escenarios de
operacion para cumplir con obligaciones futuras.

La Institucion envidé a la CNSF mediante archivo magnético el sistema vy
procedimientos de proyeccion anual de primas que se espera emitir para
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operaciones de vida, el andlisis incorpora supuestos relacionados con el
crecimiento de la emision de primas, inversiones (mortalidad, morbilidad, tasa de
interes, frecuencia de siniestros, aportaciones de capital, y experiencia de otros
aspectos relacionados con la péliza) y otras condiciones internas y externas para
los préximos cinco afios.

Con fecha 25 de junio de 2012 se presentd el informe actuarial emitido por
experto, mostrando los resultados de las pruebas de solvencia dinamica. Dicho
informe precisa que:

‘En mi opinidn, la condicion financiera futura de la institucién no es satisfactoria
por las siguientes razones;

a) La institucion es capaz de cumplir con todas sus obligaciones futuras en el
escenario base, mas no en los escenarios adversos factibles, y

b} La institucién cumple con el requerimiento del capital minimo de garantia bajo el
escenario base.

12. Impuestos a la utilidad

a) La tasa corporativa del ISR para personas morales para el afo 2012 y 2011 es
del 30%. La tasa del ISR aplicable para el afio de 2013 sera del 30%.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia Institucién obtuvo una
pérdida fiscal de $14,776,256 vy de $35,477,322, respectivamente, la cual difiere
de la pérdida contable en cada ano, principalmente por el efecto de los pagos de
pasivos y provisiones deducibles para este ejercicio, mas el ajuste anual por
inflacion deducible, neto de los pasivos de cierre de ejercicio temporaimente no
deducibies y de los gastos no deducibles efectuados durante el afo.

b) EIIETU del ejercicio 2012 y 2011 se causa aplicando la tasa del 17.5%, a una
base determinada conforme a flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la
totalidad de los ingresos percibidos por las actividades a las que aplica, las
deducciones autorizadas. Del impuesto determinado se disminuyen algunos
créditos fiscales establecidos en la legislaciéon vigente, como son crédito por
inventarios, crédito por inversiones, crédito por sueldos y salarios, carga social,
etc.

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Institucion
generd base negativa de IETU por $166,070437 vy de $229,932 5286,
respectivamente, los cuales no pudo acreditar contra el 1SR del ejercicio,
consecuentemente, se generd un crédito fiscal por dicho monto que podra ser
acreditado contra el IETU que se genere en los diez ejercicios siguientes hasta
agotarlo y el mismo estd sujeto a actualizacion, a continuacién se presenta la
integracian al 31 de diciembre de 2012 por el crédito fiscal por IETU:
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Afo en que se generd el Piazo maximo para su
crédito fiscal Importe amortizacién
2010 $ 27,512,811 2020
2011 43,129,145 2021
2012 29,858,634 2022

$ 100,500,590

13. Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el activo por el efecto acumulado de ISR
diferido esta formado como sigue:

2012 2011
Exceso de vaior contable sobre valor fiscal de
activos y pasivos, neto $ (12,068,512) $ (10,269,093)
Tasa de ISR 30% 30%
ISR diferido {activo) $ (3,620,554) $ (3,080,725)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Administracion de la Institucion, de manera
conservadora, decidié no registrar ISR diferido activo, dado que las proyecciones
fiscales realizadas por la Instifucion no consideran que se puedan revertir las
pérdidas fiscales.

14. Saldos y operaciones ¢con partes vinculadas
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucion realizé

operaciones y tenia saldos con partes vinculadas y accionistas como se muestra a
continuacion:

Naturaleza de Tipo de
la relacion pperacion 2012 2011
a) Cuentas por cobrar:
Grupo de Asistencia Servicios
Administrativa, S.A. Filial administrativos $ -3 43 520

Subtotal
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b} Cuentas por pagar:
Bienes Programados,
S.A deCV. . .

Filial Siniestros 1,075,006 3% 65,841
Grupo de Asistencia .
Administrativa, S.A. N Servicios

Fifial administratives - -
Subtotal $ 1,075,005 § 65,841

Saldo neto por cobrar
{pagar) entre partes

vinculadas

$ (1,075,005) ¥

(22,321)

Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se celebraron las
siguientes operaciones con partes vinculadas:

Nombre de ia

Naturaleza de

Tipo de operacion Compaitia la refacion 2012 2011
ingresos:
Bienes
Programados,
Seguros SA deCV. Filial $ 9,642,292 $ 17,792,442
Grupo de
Asistencia
Administrativa,
Seguros S.A. Fifial - 97,950
Total $ 9,542,292 $ 17,890,382
Egresos:
Bienes
Programados,
Siniestros SA. deCV. Filial $ 7,804,943 $ 8,788278
Grupo de
Asistencia
Servicios Administrativa,
administrativos S.A. Filial 19,805,441 23,831,887
Total $ 27,610,384 3 32,620,185
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15. Sistema de administracion integral de riesgos (informacidn auditada
por experto independiente)

La informacién relativa a las politicas, procedimientos y metodologias adoptadas
para la administracion de riesgos y la informacion de las pérdidas potenciales, se
resume a continuacién.

Politicas- En cumplimiento a las disposiciones 8.6.17 y 8.6.18 de la Circular Unica
de Seguros, emitida por la CNSF, gue marca los lineamientos en materia de
administracion de riesgos, la Institucion establecié un Comité de Administracion de
Riesgos, cuya funcién principal entre otras son, vigilar la implantacion de sistemas,
politicas y procedimientos de administracion integral de riesgos, asi como todas
las actividades, productos y servicios que ofrece la Institucion.

La Institucién cuenta con un Manual de Administracion Integral de Riesgos, que
contiene los objefivos, politicas, procedimientos, limites de exposicion al riesgo y
metodologia para identificar y monitorear los riesgos de mercado, crédito, liquidez,
operativo y legal.

El Valor en Riesgo (VaR) se mide a través del método del Modelo Paramétrico o
Delta Normal, en donde se supone qgue los rendimientos de los activos se
distribuyen en logaritmo normal y natural de los rendimientos de precios; de
manera normal, este modelo tieng la facilidad de cambiar el horizonte de valuacidn
y con un nivel de confianza de 95%, 99% y/o 99.9.

- Riesgo de Crédito

El riesgo de credito representa la perdida potencial por la falta de pago de un
acreditado o contraparte en las operaciones que efectian las instituciones. Este
riesgo surge naturalmente como parte inherente del negocio mismo de las
instituciones de seguro.

La Administracién de la Institucién cuenta con un area de emisidn, reaseguro y un
comité de inversiones que como parte de sus funciones revisan y aprueban las
politicas y procedimientos para definir los limites de operacién, con el objeto de
minimizar los riesgos asumidos.

El método utilizado por la Institucion consiste en medir el impacto en el precio de
un bono utilizando el valor esperado de la sobretasa, el cual se calcula empleando
la matriz de probabilidades de transicion y las sobretasas promedio observadas en
el mercado, inversién sefialados por la Comisidén en los que se puede invertir
determinados montos de reservas técnicas dependiendo del emisor; en este caso,
la Institucién invierte el total de sus recursos en instrumentos emitidos por el
Gobierno Federal, situacion que origina un grado minimo de riesgo.
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- Riesgo legal

El riesgo legal de la Institucidn se refiere a la pérdida potencial en que puede
incurrir la Instifucidn, a causa del incumplimienio total o parcial de las
disposiciones legales y administrativas correspondientes, a las resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones en relacién
con las operaciones financieras que la Institucién realiza,

La Institucidn establece la suscripcion de contratos marco para todas sus
operaciones, en los que por politica se establecen garantias en relacién con los
montos manejados. El &rea legal, con apoyo, en su caso, de despachos
independientes, analiza y estima las resoluciones que se puedan dar cuando una
contraparte o la misma Institucion estan involucrados en un litigio.

la Institucion cuida los limites regulatorios establecidos por la CNSF en los que
respecta a capital minimo de pagado, con margen de solvencia e inversiones
sujetas a cubrir reservas técnicas.

- Riesgo de liguidez

Es aquella pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por el hecho de
fgque una posicion no pueda ser oportunamente cubierta mediante el
establecimiento de una posicién confraria equivalente.

La [nstitucion es responsable y cuida detalladamenie la estructura de liquidez de
sus activos y pasivos con el apoyo del drea de riesgos, para asegurar que se
cumplan los requerimientos legales.

Can base en reglas establecidas por la CNSF para efectos de liquidez gue debe
mantener la Institucion, se ha establecido una politica de liquidez aprobada por el
Comité de Riesgos, la cual toma como base la metodologia para el calculo del
VaR de mercado, con la diferencia de suponer un mayor nimero de dias para el
calculo de la volatilidad.

- Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa la pérdida potencial por cambios en los factores
de riesgo que inciden sobre la valuacion de las posiciones, como tasas de interés,
tipos de cambio, indices de precios, etc. Para conirolar este riesgo se utiliza la
metodologia VaR, que se define como la maxima variacion potencial en el valor de
mercado de un instrumento o una cartera de instrumentos financieros, en un
horizonte de tiernpo determinado con un nivel de confianza de 95%, 99% y/o 99.9.

Cualquier modificacion a los parametros debera ser aprobada por dicho comité,
como fuente de informacion. Para el calculo de volatilidades y correlaciones
historicas, se utiliza la provista por el proveedor de precios.
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- Riesgo operativo

El riesgo operativo es aquella pérdida potencial que se puede presentar por fallas
o deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos o por
errores en ef procesamiento de las operaciones.

Las funciones en la Institucion estan delimitadas claramente y se ha establecido
un sistema adecuado de controles internos.

- Cumplimiento normativo

El 28 de septiembre de 2012 se entregdé a la CNSF el dictamen sobre la
organizaciéon y funcionamiento en materia de administracién integral de riesgos
preparado por un experio independiente de conformidad con las disposiciones
establecidas en la Circular Unica de Seguros por el periodo comprendido del 1° de
julioc de 2011 al 30 de junio de 2012, en el cual se incluye fa siguientes
conclusiones

“Tomando en consideracion la revision realizada a los distintos aspectos
relacionados con la organizaciéon y funcionamiento en materia de Administracién
Integral de Riesgos, y después de revisar los distintos aspectos relacionados con
la funcionalidad del Sistema de Medicion de Riesgos (SIARGAF) y sobre la
funcionalidad de los Modelos de Medicion de Riesgos, consideramos que HIR
Compafiia de Seguros, cuenta con los elementos indispensables, para llevar a
cabo la Administracién Integral de Riegos de la Institucién en los términos
previstos en la Circular.

“Este dictamen se emite sdlo para informacion y uso exclusivo del Consejo de
Administracion, del Comité de Riesgos y del Director General de HIR Compaiiia
de Seguros; asi como, de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas”.

“En sintesis, podemos afirmar que los supuestos de las metodologias para la
medicion de riesgos que emplea Valmer a través del sistema de administracion de
riesgos SIARGAF son transparenies, tedricamente razonables y consistentes con
la practica en la materia. Por su parte, las metodologias implementadas siguen
fielmente los métodos, técnicas y procedimientos que en la literatura y en la
practica de la administracion de riesgos se estan estableciendo como paradigmas
de aceptacion generalizada. Ademas utiliza fuentes de informacion autorizada y
confiable”,

Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emision de los estados financieros,
los cuales pudieran impactar de manera importante sus cifras.
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Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera en 2012 el CINIF promulgd
algunas NIF y algunas modificaciones a las NIF e INIF vigentes, que entran en
vigor a partir del 1° de enero de 2013, las cuales se describen a continuacion:
Nuevas NIF:

- NIF B-3 “Estado de resultado integral”.
- NiF B-4 "Estado de cambios en el capital contable’.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron
autorizados para su emision por el Director General de la Institucién el dia 21 de
febrero 2013, los cuales seran sometidos a consideracion del Consejo de
Administracion y, en su caso a la aprobacién de fa Asamblea de Accionistas. Estos
organos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

Estas notas de la 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros.

Lic. Eduardo Guzman Hernandez
Presidente del Consejo de Administracién

Lic. Luis C. Prado Rojas
Director de Finanzas, Administracion y Operaciones

Manuel P. Dominguez Pesqueira
Comisario



