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PRIETO, RUIZ DE 20\
VELASCO Y CIA., S.C.\"
Contadores Andaymedestos auditpres independientes

A la Asamblea de Accionistas de
HIR Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIR Compaiiia de Seguros,
S.A. de C.V.,, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y los estado de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el capital contable, correspondientes al ejercicio terminado en dichas
fechas; asi como, un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacioén explicativa.

Responsabilidad de la Administraciéon en relacién con los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con los criterios contables
aplicables a instituciones del Sector Asegurador emitidos, por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética; asi como, que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de desviacion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
por parte de la Compaiiia de los estados financieros, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la Compariia. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Administracion; asi como, la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinioén de auditoria.

P .
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PRIETO, RUIZ DE VELASCO Y CIA., S.C.

Opinién

6.

En nuestra opinién, los estados financieros de HIR Compaiiia de Seguros, S.A.
de C.V. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables aplicables a
Instituciones del Sector Asegurador emitidos por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas.

Otras cuestiones

7

Como se describe en la nota 2, con fecha del 27 de mayo de 2013 la Institucion
recibiod el oficio numero 06-3671112.2/04690 en el que se le indican modificaciones
a realizar en sus estados financieros presentados a la Comisién por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 y afios subsecuentes; esto originado, por
algunas diferencias en criterios de valuacion, clasificacion y presentacion
utilizados por la Institucion y que a su juicio difieren con los criterios contenidos
en la Circular Unica de Seguros; dichas modificaciones, implicaron la
reformulacién de los estados financieros por los ejercicio 2011 y 2012. A
continuacion se resumen los efectos de las modificaciones sugeridas por la
Comision y que realizé la Institucion:

a) Para el ejercicio 2011, las modificaciones en los estados financieros
generaron un efecto neto en los resultados del ejercicio por ($43,401,344),
con lo cual el resultado del de ese afio ascendid a una pérdida neta por
($108,233,032).

b) Para el ejercicio 2012, las modificaciones en los estados financieros
generaron un efecto neto en los resultados del ejercicio por $10,594,067, con
lo cual el resultado del ejercicio 2012 ascendié a una utilidad neta por
$597,412.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.

ocio

C.P.C.

Ma. Eugenia Sanchez Rangel

México, D.F., a 18 de febrero de 2014.




Hir Compaiia de Sequros, S.A. de C.V.
al 31 i

de 2013y 2012 Anexo "A"
{Cifras expresadas en pesos) Hoja 1de2
2013 2012 2013 2012
Active Pasivo
Inversiones £ 1 141,005,984 5 106,873,373 s 175,517,990 s 144,548,078
Valores v Operaciones con Productos Derivados 101,395,621 50,424,019 De Riesgos en Curso 20,587,581 24,004,944
De Vida 20,502,104 23,949,542
Valores 101,178,855 50,254 110 De Accidenies y enfermedades B5.477 55,402
Gubemamentales 100,924 665 49,999 520 Dafos - &
Empresas Privadas 254,190 254,180 Flanzas en Vigor - =
Tasa Conocida - -
Renta Variable 254,190 254,180 De Dblicaciones Contractuales 154,930,408 120,541,134
Exiranjeros - - Por Siniestros v Vencimientos 16.890.118 62.167.500
Valuacion Neta 216,766 168,909 Far Sinid Ccurmidos v No B7.917.931 33,318,888
Deudores por intereses - - Por Dividendos sobre Polizas 49,677,188 24,072,241
Dividendos por Cobrar sobre Titulos de Capilal - - Fondos de Sequros en Administracitn =
(-} Deterioro de Valores - = Por Primas en Depdsito 445172 562485
Valores Restringidos - -
Inversiones en Valores dades en Préstamo - - De Previsidn - -
Valores Restringidos - - Previsidin = =
Riesgos Catastrificos - =
L con F - - Confingencia - -
Especiales “ -
Reporto - 16,929,269
para O 1 - -
Préstamos - -
Sobre Polizas - - Acreedores 3423374 25 680,032
Con Garantia - - Anentes y Ajustadores 2.549,051 4,836,979
Quiroprafarios - - Fondos en Administracién de Pérdidas - -
c de F - - por des de Fianzas - %
Descuentos v Redescuentos - - Diversos 874,323 20,843,053
Canera Vencida - -
Deudores por Intereses - - v 115,965 36,347 950
() Estimacién para Castinos - - Instituciones de Sequros v Fianzas 95,002 -
Depdsitos Retenidos = -
Inmobiliarias 39,610,363 36,520,085 Otras Parlicipaciones - "
Inmuebles 21,001,149 21,001,149 i de ¥ Reafi 20,963 36,347,959
Valuacién Neta 33.071.010 20,426 817
{-) Depreciacion (14,461,796) {13,907,981) Lt con F - -
Disponibilidad: Financiamientos Oblenidos: - -
Caia v Bancos 2409776 21,512,202 Emisién de Deuda - =
Por O Ne - -
de Converlirse en Acciones - -
Deuvdores: 15,464,044 46,543 659 Otros Titulos de Crédito - =
Por Primas 5,458,644 33,807,073 C de - -
Anentes y Ajustadores 8715312 15,754,414
Documentos por Cobrar 2291757 281451 Otros Pasivos 381,162 309,660
Prétstamas al Personal - - F para la F delos T en la Utilidad - -
Otros 43157 815918 Provisiones para el Pago de impuestos - -
{-) Estimacién para Castinos 11.044.826) (6.,548.318) Otras Obligaciones 375,095 306,133
Créditos Diferidos 6,067 3sa7
d T 83,717,973
Instituciones de Sequros vy Flanzas 131.528.738 26,607,402 Suma del Pasivo 179,438,451 208,883,729
Depésitos - -
de R o por F 59,662,309 51,373,048  Capital
F da R por Riesqos en Curso - 438622
Otras Participaciones 3,451,280 3,000,000 Capital o Fondo Secial Pacado: 181, 437,78 1 77,
de R v 203.203 - Capital o Fondo Soclal 187,577,556 184 466,078
Parficipacién de Reafianzadoras en la Rva. de Fianzas en Vinor - . Capital o Fondo No Suscrito - -
() Estimacién para Castinos - - Capital 0 Fonde No Exhibido 16.139,775) 1.888.522)
Acciones Propias Recomoradas - <
Inversiones Permanentes: =
Subsidiarias - = Obligaci Sub da C: id -
Asociadas - - Obligatoria a Capital - -
Otras inversiones Permanentes - -
Rearsas: 8,717,934 8,717,934
Otros actives: 3,745230 Leqgal B717.94 B717.824
Mobiliario v equipo 1.790,544 1.831,200 Para Adquisicidn de Acciones Proplas - -
Diversos 707,232 138,507 Otras = =
Gastos Amortizables 6,268,481 5.268 481
() Amonizaciin 13.703.458) (3.582.958) Superdvit por Valuacién 12,788,369 8,843,706
R de Ej — 124,630 488) — . [126.227,900)
Resultado del Ejercicio {17,964 354} 587,412
Suma del Capital 60,349,642 55,508,708
Suma del Active s 233,788,133 5 262392437 Suma del Pasivo y Capital 3 239,788,133 5 262,392 437



Hir Compaiiia de Seguros, S.A. de CV.
Balance general al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Anexo "A"
Cifras e: en Hoja 2de 2
Orden 2013 2012

Fondos en Administracién s 96417 S 96,418

Cuentas de Registro 208.058.670 183,079,263

Pémdidas Fiscales por Amontizar 88,991,390 34,528,382
[El capital pagado incluye la cantidad de $12,789,369, moneda 0 por la capi &n parcial del superivit por de i
Los sa de con las i idas en materia de por la Comisid de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera an su conj fas op
efectuadas por la Institucién hasta |a fecha amiba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas p y a las disp legales y y fueron en las cuentas que P al catdloge de
cuentas en vigor
Los fueron por el Consejo de bajo la dad de los fi que los it
Lumw,mmmmmfmmanwmmmmnmuapwemzrmmmenlmm.mhm it At comESTADOS%20FINANCIEROS %2013 pdf y en
hitp: Com/NOT, %20INF%20ADICH%2013.pdl
Los Estados Fi por el C.P.C. Maria Eugenia Range!, de la Prieto, Ruiz de Velasco y Cia. 5.C. contratada para prestar los servicios de auditoria extema a esla b las técnicas de
hlmmiwmfmmwdmmw&lvn
El Dictamen emilido por el auditor extemo, los Estados Financieros y |as notas que forman parte integrante de los Estades Fi i &n para su ita en Intemet, en la pagina elecirinical
hitp: g 20de1%20auditor¥20extemo%2013 pdf | nmmmmmummnuwualmnmqmwnﬁ

Acl Eduardo Villegas Contreras LC. Luis C. Prado Rojas C.P.C. Manuel P. Dominguez Pesqueira
Director General Director de Finanzas y Adminisiracién Comisano

Las notas adjuntas forman parte g de estos i




Hir Compaiiia de Seguros, 5.A. de C.V.
Estados de resultados por los ejercicio terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras expresadas en pesos) Anexo "B"
2013 2012
Primas
Emitidas $ 622,636,875 $ 741,775,669
(-) Cedidas (113,396,012) (176,322,210)
De Retencidn 509,240,863 565,453,459
Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en vigor (2,980,740) (11,906,743)
Primas de Retencién Devengadas 512,221,603 577,360,202
(-) Costo Neto de Adquisicion 130,956,421 144,435 562
Comisiones a Agentes 96,267,923 43,959,346
Compensaciones Adicionales a Agentes (6,806) =
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado - -
Comisiones por Reaseguro Cedido - -
Cobertura de Exceso de Pérdida 1,453,675 1,196,596
Otros 34,241,729 99,279,620
(-} Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones Contractuales 357,076,743 390,028,236
Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales 360,528,023 393,028,236
Siniestralidad Recuperada del R o No Proporcional (3.451,280) (3,000,000)
Reclamaciones - =
Utilidad (Pérdida) Técnica 24,188,439 42,896,404

Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Reserva para Riesgos Catastrdficos

Reserva de Prevision

Reserva de Contingencia

Otras Reservas

T
-

Resultado de Operaciones Analogas y Conexas
Utilidad (Pérdida) Bruta

Gastos de Operacion Netos:

Gastos Administrativos y Operativos
Remuneraciones y Prestaciones al Personal
Depreciaciones y Amortizaciones

Utilidad (Pérdida) de la Operaci6n

Resultado Integral de Financiamiento
De Inversiones

Por Venta de Inversiones

Por Valuacion de Inversiones

Por Recargo sobre Primas

Por Emisién de Instrumentos de Deuda
Por Reaseguro Financiero

Otros

Resultado Cambiario

Resultado por Posicion Monetaria

e

Participacién en el Resultado de Inversiones Permanentes
Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad

Provisién para el pago del Impuestos a la Utilidad

Utilidad (pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas

Operaciones Discontinuas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

24,188,439

42,896,404

45,885,989 45,759,899
44,399,633 44,319,448
1,486,356 1,440,451

(21,697.560) (2,863,485)
3,732,696 3,460,907
3,790,167 3,127,153
63,612 112,086
44,903 104,691
(166,086) 116,977
(17,964,954) 597,412
(17,964,954) 597,412
$ (17,964.954) S 597,412

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por la institucién hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catdlogo de cuentas en vigor.

Les presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

L.C. Luis C. Prado Rojas
Director de Finanzas y Administracion

Act. Eduardo Villegas Contreras
Director General

C.P.C. Manuel P. Dominguez Pesqueira
Comisario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Hir Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
Estados de flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{ Cifras expresadas en pesos ) Anexo "C"
2013 2012
Resultado neto $ (17,964,954) $ 587 412
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad o Pérdida por Valorizacion Asociada a Actividades de ion y Financiamient 63,612 112,086
Eslimacion por Imecuperabilidad o Dificil cobro 1,044,826 1,978,083
Depreciaciones y Amortizaciones 1,486,356 1,440,451
Ajuste o Incremento a las Reservas Técnicas 23,657,497 8,380,132
Provisiones 777,165 (4,836,979)
Impuesto a la utiidad causado y diferido - -
9,064,502 7,671,185
Actividades de operacién:
Cambio en Cuentas de Margen - -
Cambio en Inversiones en Valores (54,568,837) (5,189,930)
Cambio en Deudores por Reporto 19,929,269 (9,847 950)
Cambio en Préstamos de Valores (aclivo) - -
Cambio en Derivados (activo) - -
Cambio en Primas por Cobrar 28,148,429 36,346,457
Cambio en Deudores 8,434,678 1,946,207
Cambio en Reaseguradores y Reafianzadores (29,359,551) (3,857.523)
Cambio en Bienes Adjudicados - -
Cambio en Otros Activos Operalivos (428,069) 9,292,558
Cambio en Obligaciones Conlractuales y Gaslos Asociados a la Sini lidad - 16,258,130
Cambio en Acreedores por Reporio - -
Cambio en Colaterales Vendidos o Dados en Garantia - -
Cambio en Primas en Depésito (537,323) -
Cambio en Otros Pasivos Operativos (22,185,156) 1,557,234
Cambio en Instrumentos de Cobertura - -
Flujos netos de efectivo de actividades de op ion (50,566,560) 46,406,183

Actividades de Inversidn:

Cobros por disposicion de Inmuebles, Mobiliario y Equipo -
Pagos por adquisicion de Inmuebles, Mobiliario y Equipo (406,256) (475,798)
Cobros por disposicion de Subsidiarias y Asociadas - -
Pagos por adguisicion de Subsidiarias y Asociadas - .
Cobros por disposicion de ofras Inversiones Permanenies - -
Pagos por adguisicion de otras Inversiones Permanentes - -
Cobros de Dividendos en Efeclivo - -
Pagos por Adquisicion de Activos Intangibles - -
Cobros por Disposicion de Activos de Larga Duracion Disponibles para la Venta - -
Cobros por Disposicion de Otros Activos de Larga Duracién . -
Pagos por Adquisicion de Otros Activos de Larga Duracion . -
Cobros Asociados a Instrumentos de Cobertura (de partidas cubierias relacionadas con - -
actividades de inversion) - -
Pagos Asociados a Instrumentos de Cobertura (de partidas cublertas relacionadas con - -
aclividades de inversion) - -
Flujos netos de efectivo de actividades de | i6 (406,256) (475,798)

Actividades de Financiamiento:
Cobros por Emisién de Acciones 18,860,225 -
Pagos por Reembolsos de Capital Social - -
Pagos de Dividendos en Efeclivo - -
Pagos Asociados a la Recompra de Acciones Propias - -
Cobros por la Emisién de Obligaciones Subordinadas con Caracteristicas de Capital

Superavil por Valuacion 3,945,663 -
Otros - {43,041,345)
Flujos netos de efectivo de actividades de financlamiento 22,805,888 (43,041,345)
Incremento neto d tivo (19,102,426) 10,560,225
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio. - -
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 21,512,202 10,951,977
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo $ 2400776 S 21,512,202

Los conceplos que aparecen en el presente estado se muesiran de manera enunciativa mas no limitativa,

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emilidas por la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha amiba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposici legales y
administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo |a responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Act. Eduardo Villegas Contreras L.C. Luis C. Prado Rojas C.P.C. Manuel P. Dominguez Pesqueira
Director General Director de Finanzas y Administracion Comisario

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Hir Compadita de Seguros, SA de C.V,

Estados de en el capital b
Por los ef al 31 de di de 2013y 2012
{Cifras expresadas en pesos ) Anexo "D"
Capital Contribuido Capital Ganado
Inversiones Superivit o Déficit
Permanentas por Valuacién
Resultado por
Obligaciones Resultado de Participacién en Tenencia de
Capital o Fondo de de Ejercicios Resultado del Otras Cuentas de Activos No Total del Capital
Concepto social pagado Conversién Capital Anteriores Ejercicio Capital Contable  _ Monetarics De Inversiones Contable
Saldo al 31 de diciembre de 2011 H 125424835 § - § 8717934 S (16.994.865) § (108.233,035) § - § - § 17.075058 s 25,989,728
alas de los
Apodtaciones de Capilal 28,111,478 * = E = =2 L . 28,111,478
Capitalizacién de Utilidades - - - - - - F 7 -
Constitucitn de Reservas - - - - - - - - ~
Pago de Dividendos - - - = - - - - -
de de Ejercicios - - - (108,233,035) 108,233,035 - - - =
T, = por Eoncad N y . 2 o . = - =
Efectos de Fusitn - - - = = = = x 4
Total 28,111,478 - - {108,233.035) 108,233,035 - - = 28,111,478
al de la utilidad integral
Utilidad integral - - - - - - - - <
Resutlado del Ejercicio - - - - 587412 - - ] 597,412
por de Tiulos Disp para la Venla - - - - - = B> g 5
Resullado por Tenencia de Actives no Monetarios - - - - - - - - =
Otros 9,041,443 - = = = = = (8,231,353) 810,080
Total 9,041,443 - - - 587,412 5 - (8.231,353) 1,407,502
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5 162,577,556 § - 35 B717.834 § (125.227.800) § 587412 § -3 - 8 BB43.708 s 55,508,708
alas de los
Aportaciones de Capital 18,860,225 . . - - - - - 18,860,225
Capiializacidn de Uilidades . . P 4 o L f . .
Constitucidn de Reservas - - - - - - - = =
Pago de Dividendos - - - = - . - . -
paso de de Ejercicios A . . - 597,412 (597,412) - = -
Ctros - - - - - - - - -
Total 18,860,225 - - 597412 597 412] - . = 18,860,225
al de la utilidad integral
Unilidad Integral € - - . - - . . 3
Resultado del Ejercicio - = = - (17,964,954) - o x (17,964,954)
itn de Tilulos Disponibles para la Venta - - - - - - - - -
Resultado por Tenencia de Aclives no Monetarios - - = - - - - - -
Otros - - - - - - - 3,945,663 3,945,663
Total B - - - (17,964,954) = & 3,945,663 [14,019,281)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 5 181,437,781 $ - 8 8,717,934 S (124,630,438) § (17,964,954) § L o 12,789,369 s 60,349,642
Los p Estados de en el Capital 50 da con las disposici en maleria de contabilidad emitidas por la Comisidn Nacional de Seguros y Flanzas, ‘de manera | todas los en las cuenias de caplial
bie derivados de las fi das por la Hir de S.A. de C.V., hasta la fecha ariba las cuales se ¥ con Bpego A [as sanas p y @ las disp legales y P
Los Estados de \ en el Capital Contable fueron aprobados por el Consefo de bajo la resp de los rios que los fib
Act Eduardo Vlflegas Contreras LC. Luds C. Prado Rojas CP.C. Manuel P, Dominguet Pesqueira
Director General Director de Finanzat y Adminkstrackin Comisaria

Las notas adjuntas forman parte de estos estados




HIR Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

HIR Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V. (la Institucién) fue constituida el 27 de octubre
de 1997 y actua como Institucién de Seguros autorizada de conformidad con la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS) y esta facultada
para operar el seguro en el ramo de Vida; asi como, en operaciones de reaseguro.

Mediante Oficio nimero 366-1-796/10 emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), se aprueba la reforma al articulo tercero de sus estatutos sociales, a fin
de ampliar su objeto social a la practica de la operacion de accidentes y enfermedades, en
el ramo de accidentes personales.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) es la encargada de reglamentar la
operacion y supervisar a las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

La Institucion no cuenta con empleados y los servicios administrativos le son
proporcionados por una parte relacionada.

2. Bases de formulacion de los estados financieros.

Los estados financieros que se acomparian han sido preparados y presentados conforme
a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros emitidas por la CNSF
y, en su caso, con las estipuladas en la LGISMS, las cuales difieren de las Normas de
Informacién Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C. (CINIF).

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013, estan sujetos a la
aprobacion de la CNSF, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que
considere pertinentes.

En la elaboracién de los estados financieros, la Institucion observa las NIF que emite el
CINIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad que emite la CNSF,
siempre y cuando:

|. Estén vigentes con caracter de definitivo.

Il.  No sean aplicables de manera anticipada.

Ill.  No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios
de contabilidad para las Instituciones de Seguros, y
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V.

No exista pronunciamiento expreso por parte de la CNSF, entre otros, sobre
aclaraciones a la normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

Los efectos de adopcion de las NIF, son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

El cambio y aplicacion del devengamiento en los derechos de poéliza por cobrar y
recargos por pago fraccionado de primas de seguros pendientes de cobro.

Registros en resultados de derechos sobre pdlizas y recargos sobre primas, la
Institucion no reconocié estos efectos en virtud de que no tienen un impacto material
en los estados financieros.

Los reportos se presentan por separado de las otras inversiones y se establecen
reglas particulares de valuacién. Anteriormente estas operaciones se clasificaban en
titulos para conservar a su vencimiento y tenian las mismas reglas de registro y
valuacién que los demas titulos de esta clasificacion. Y se presentaban en el balance
general dentro de los rubros correspondientes a valores gubernamentales o de
empresas privadas ya sea del sector financieros o no financiero” dependiendo de la
naturaleza de los titulos de reportos. Como se muestra en la nota 5 siguiente, al 31
de diciembre de 2013, la Institucién no presenta saldo en este tipo de instrumentos.

La capitalizacion de activos intangibles de conformidad con la NIF C-8 “Activos
intangibles”, s6lo sera aplicable previa autorizacion de la CNSF. No se requerira
aprobacion para el registro del crédito mercantil, si se tienen reconocidas en
contabilidad a la fecha de entrada en vigor dicha NIF. Los créditos mercantiles
deberan determinarse a su valor conforme a la NIF B-7 “Adquisicién de negocios” y
sujetarse a pruebas de deterioro de conformidad con el boletin C-15 “Deterioro en el
valor de los activos de larga duracién y su disposicion”. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012 la Institucion no tiene activos intangibles.

Reformulacion de estados financieros:

Con fecha del 27 de mayo de 2013 se recibié el oficio numero 06-3671112.2/04690 en el
que se indican modificaciones a realizar en los estados financieros presentados a la
Comisién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y afios subsecuentes; esto
originado, por algunas diferencias en criterios de valuacion, clasificacion y presentacion
utilizados por la Institucion y que a su juicio difieren con los criterios contenidos en la
Circular Unica de Seguros; dichas modificaciones, implicaron la reformulacion de los
estados financieros por los ejercicio 2011 y 2012. A continuacion se resumen los efectos
de las modificaciones sugeridas por la Comision y que realizo la Institucion:

a) Para el ejercicio 2011, las modificaciones en los estados financieros generaron un

efecto neto en los resultados del ejercicio por ($43,401,344), con lo cual el resultado
del de ese afio ascendi6 a una pérdida neta por ($108,233,032).
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b) Para el gjercicio 2012, las modificaciones en los estados financieros generaron un
efecto neto en los resultados del ejercicio por $10,594,067, con lo cual el resultado
del ejercicio 2012 ascendié a una utilidad neta por $597,412.

A continuacion se resumen los efectos de las modificaciones realizadas en los estados
financieros del ejercicio en el balance general 2012:

Cifras 2012
reportadas Cifras ajustadas
Conceptos previamente Ajustes 2012
Activo
Inversiones
$ 106,873,373 § 106,873,373
Disponibilidad
21,512,202 21,512,202
Deudores
63,614,928 (17,071,269) 46,543,659
Reaseguradores y Reafianzadores
83,717,973 83,717,973
Otros activos
19,481,238 (15,736,008) 3,745,230
Total activo $ 295,199,714 (32,807,277) 262,392,437
Pasivo
Reservas Técnicas
144,546,078 - 144,546,078
Acreedores
25,680,032 - 25,680,032
Reaseguradores y Reafianzadores
36,347,959 - 36,347,959
Otros pasivos 309,658 - 309,658
Total pasivo
206,883,728 - 206,883,728
Capital
Capital o fondo Social Pagado
153,536,114 9,041,443 162,577,556
Reservas 8,717,934 - 8,717,934
Superavot por Valuacion
17,885,148 (9,041,443) 8,843,706
Resultados de Ejercicios Anteriores
(81,826,555) (43,401,345) (125,227,899)
Resultado del Ejercicio
(9,996,655) 10,594,067 597,412
Total capital
88,315,986 (32,807,277) 55,508,708
Total pasivo mas capital
$ 295,199,714 $ (32,807,277) $ 262,392,437
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A continuacién se resumen los efectos de las modificaciones realizadas en los estados

financieros del ejercicio en el estado de resultados 2012:

Cifras 2012
reportadas Cifras

Conceptos previamente Ajustes ajustadas 2012
Primas Emitidas 730,607,260 11,168,409 741,775,669
Primas Cedidas (176,322,210) - (176,322,210)
De Retencién 554,285,050 11,168,409 565,453,459
Incremento Neto de la Reserva de
Riesgos en Curso y de Fianzas en
vigor (21,218,412) 9,311,669 (11,906,743)
Primas de Retencién Devengadas 575,503,462 1,856,740 577,360,202
Costo Neto de Adquisicion 148,726,302 (4,290,740) 144 435,562
Costo Neto de Siniestralidad,
Reclamaciones y Otras Obligaciones
Contractuales 394,474,823 (4,446,587) 390,028,236
Utilidad Técnica 32,302,337 10,594,067 42,896,404
Resultado de Operaciones Analogas y
Conexas - - -
Utilidad Bruta 32,302,337 10,594,067 42,896,404
Gastos de Operacién Netos: 45,759,899 - 45,759,899
Pérdida de la Operacion (13,457,562) 10,594,067 (2,863,495)
Resultado Integral de Financiamiento 3,460,907 - 3,460,907
Pérdida antes de Impuestos a la (9,996,655) 10.594.067 597.412
Utilidad ZA A :
Provision para el pago de los
Impuestos a la Utilidad - = E
(Pérdida) utilidad del Ejercicio (9,996,655) $ 10,594,067 $ 597,412

A partir del 1° de enero de 2013, entraron en vigor las siguientes NIF y algunas mejoras a
las NIF emitidas por el CINIF, las cuales han sido adoptadas por la Compafia de manera
retrospectiva en la preparacién de los estados financieros, en la nota 3 se divulgan las
nuevas politicas contables y, en su caso, los efectos de adopcion:
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Nuevas NIF:

- NIF B-3 “Estado de resultado integral”.

- NIF B-6 “Estado de situacion financiera”.

- NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes”.

Mejoras a las NIF:

- NIF C-5- “Pagos anticipados”.

- Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.

- Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos”.

- NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”.

- Boletin D-5 “Arrendamientos”.

- NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera”.

- NIF B-3 “Estado de resultado integral”.

- Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion”.

A continuacion se indican algunas de las principales diferencias entre las practicas
contables establecidas por la CNSF y las NIF:

- El reconocimiento de los efectos de la inflacibn, como se describe en la nota 3-a
siguiente.

- El reconocimiento de ingresos y gastos en un ejercicio diferente a aquel en el cual se
generaron, de algunas operaciones de reaseguro (participacion de utilidades por
reaseguro cedido y cobertura de exceso de pérdida).

- Hasta el 31 de diciembre de 2010 el reconocimiento de los ingresos por recargos y
derechos sobre poéliza en base al flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
con la adopcién en NIF se debe reconocer con base en devengado.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables de la Institucion seguidas en la preparacion de estos
estados financieros se resumen a continuacioén; la presentacion de algunos rubros y su
clasificacion difieren de la requerida por las NIF, principalmente porque no se presentan de
acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en algunos casos no se presentan saldos
netos:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Institucién reconocia los efectos de la inflacion en la
informacion financiera conforme a las disposiciones establecidas en la Circular Unica de
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seguros de la CNSF. Con la aplicacion de las disposiciones citadas, difieren de lo
establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, como se describe a continuacion:

- Aun cuando la citada Circular tiene el propésito de homologar las reglas y practicas
contables en lo relativo a la reexpresion de los estados financieros con las NIF, los
criterios adoptados para la reexpresion de los estados financieros presentan
discrepancias en el tratamiento de los siguientes conceptos:

. En un entorno no inflacionario, la Institucion debe practicar avalios a sus
inmuebles cuando menos cada dos afios de conformidad con la Circular Unica
vigente, aunque no se reconoceran los efectos de la inflacion por el periodo en
que se encuentren vigentes, hasta en tanto no se practique un nuevo avalto; el
incremento determinado entre la diferencia de la ultima reexpresion contra los
avaltios debera registrarse como “Incremento por valuaciéon de inmuebles” contra
el “Superavit por valuacion de inmuebles”.

II. En un entorno inflacionario, la Institucion debe reconocer los efectos de la inflacion
en la informacién financiera aplicando los criterios establecidos en las reglas
vigentes, los cuales presentan las siguientes diferencias con las NIF:

- Reserva matematica y para riesgos catastréficos: Estas reservas reciben el tratamiento
de partidas no monetarias.

- Actualizacion de inmuebles: Se obliga la utilizacion del método de costos especificos
para la valuacién de inmuebles, en vez de la actualizacion mediante la aplicacion del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacion” la Institucién se encuentra en un
entorno econdémico no inflacionario, ya que la inflacion de los Ultimos 3 afos en la
economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de 2008 se
suspendio6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera.

Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de los estados
financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos histéricos, modificados por los
efectos de la inflacion en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de
2007.

La inflacién acumulada de los ultimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2012 y de 2011
asciende a 11.79% y a 12.25%, respectivamente.
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b) Inversiones en valores

- Titulos de deuda:

Para financiar la operacién. Son aquellos que la Institucion tiene en posicién propia, con
la intenciéon de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacion se registraran a su valor razonable. Los
costos de transicion por la adquisicion de los titulos se reconoceran en los resultados del
ejercicio en la fecha de adquisiciéon. El devengamiento del rendimiento de los titulos de
deuda, se realiza conforme al método de interés efectivo o linea recta, seglin corresponda
de acuerdo a la naturaleza del mismo. Dichos rendimientos se reconocen como realizados
en el estado de resultados.

La inversién original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a descuento)
se valuara a su valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas
en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran se tomara el ultimo
precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion, dicha valuacion
se debera realizar al cierre de cada mes. La inversion original de los titulos de deuda no
cotizados se valuard a su valor razonable, el cual debera obtenerse utilizando
determinaciones técnicas del valor razonable. Los ajustes resultantes de las valuaciones
se llevaran directamente contra los resultados del ejercicio.

Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su vencimiento
cuando la Institucién cuenta con la capacidad financiera, sin menoscabo de su liquidez. Al
momento de la compra, los titulos adquiridos para conservar a su vencimiento se registran
a su valor razonable. Los costos de transicion por la adquisicion de los titulos se
reconoceran en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion y se valuaran a su
costo amortizado. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los
titulos de deuda adquiridos para financiar la operacion. Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda cotizados y no cotizados en bolsa, se valian con base al método
de interés efectivo o linea recta, dandole efecto contable a esta valuacion al cierre de cada
mes de que se trate. Los ajustes resultantes de las valuaciones determinadas se llevaran
directamente contra los resultados del ejercicio.

Disponibles para la venta. Son aquellos activos financieros que no son clasificados como
inversiones a ser mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para
financiar la operacién. Al momento de la compra, se registraran a su valor razonable. El
devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los titulos de deuda
adquiridos para financiar la operacion.

Estos activos financieros se valtan igual que las inversiones en valores para financiar la
operacion. El resultado por valuacion; asi como, su correspondiente efecto por posicion
monetaria deberan ser reconocidos en el capital contable, en las cuentas de superavit o
déficit por valuacién de valores, de titulos de deuda disponibles para la venta segun
corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran
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de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital
contable, deberan reconocerse en los resultados del periodo.

- Titulos de capital:

Para financiar la operacion. Son aquellos que la Institucion tiene en posicién propia, con
la intenciéon de cubrir siniestros y gastos de operacion. Al momento de la compra, los
titulos adquiridos para financiar la operacion se registran a su valor razonable. Las
inversiones en acciones cotizadas, se valuaran a su valor razonable, tomando como base
los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Unicamente en caso
de que éstos no existieran se tomara el ultimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacion el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el
menor, dandole efecto contable a la valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Los
ajustes resultantes de la valuacion se registraran directamente a resultados.

Disponibles para su venta. Son aquellos que la Institucion tiene en posicién propia, sin la
intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos
capital adquiridos para mantenerlos disponibles para su valor razonable. Las inversiones
en acciones cotizadas, se valuaran a su valor neto de realizacion, tomando como base los
precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por publicaciones
oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran
se tomara el Ultimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la
valuacion. De no existir cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio
actualizado para valuacién el valor contable de la emisora, dandole efecto contable a la
valuacion al cierre de cada mes de que se trate.

El resultado por valuacién incrementara o disminuira segun corresponda a las cuentas de
capital denominadas superavit o déficit por valuacién de valores de titulo de capital
disponibles para la venta.

- Reportos:

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como
reportadora, debera reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, registrando el deudor por reporto medido inicialmente al precio pactado, la cual
representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, el
deudor por reporto a que se refiere el parrafo anterior, se valuara a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del premio en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo. Los activos financieros que la
reportadora hubiere recibido como colateral, deberan registrarse como una cuenta de
orden.
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Cabe destacar que las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros sélo podran
participar, en el caso de reportos, como reportadoras.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el 0% y 28%, respectivamente, de las inversiones
corresponden a titulos de deuda, mismas que fueron clasificadas para financiar la
operacién y se valuaron conforme a los precios de mercado dados a conocer por el
proveedor de precios.

c) Régimen de inversiones en valores

De acuerdo a las disposiciones legales, la Institucion debe de mantener ciertas inversiones
en valores autorizados para cubrir las obligaciones representadas por las reservas
técnicas, el capital minimo de garantia, el capital pagado y otros pasivos. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, la Institucion ha efectuado las inversiones requeridas para
cubrir dichas reservas.

Al 31 de enero de 2014, ultimo corte mensual ocurrido antes de la fecha del dictamen de
los auditores externos, las inversiones cubren las necesidades de financiamiento de la
operacion. (Véase capital minimo de garantia en nota 11-f).

d) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Estas inversiones pueden efectuarse en los mercados autorizados por la CNSF vy
tinicamente para fines de cobertura, en este sentido todas las operaciones con productos
derivados deberan estar vinculadas a instrumentos financieros afectos a reservas técnicas
y al capital minimo de garantia. Para la celebracién de contratos de productos derivados,
se deberan cubrir los requisitos de administracion, operacion y control interno establecidos
por la CNSF. Asimismo, dicha Comision establece las reglas de reconocimiento y
valuacion aplicables a los instrumentos financieros derivados y a las operaciones de
cobertura estructuradas a través de derivados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como, a la fecha de emision de estos estados
financieros, la Institucion no ha celebrado operaciones con instrumentos financieros
derivados.

e) Disponibilidades

Esta representado por el saldo de las cuentas bancarias y por los fondos fijos de caja. Las
disponibilidades se valtan a su valor nominal. Los rendimientos sobre depésitos a la vista
se registran en resultados como se devenguen.

f) Captacién de ingresos

Corresponden a la venta de pélizas de seguros por las operaciones de vida, accidentes y
enfermedades y su colocacion en reaseguro.
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De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de Seguro, las primas que no
hayan sido cobradas en un plazo de 30 dias, se deberan cancelar automaticamente. En la
practica las Instituciones de Seguros conceden 15 dias adicionales antes de realizar la
cancelacion. De los saldos vencidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el 1% y 23%
respectivamente corresponde a pélizas con las caracteristicas descritas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Institucién, tiene registrado como deudor por prima
el importe de $5,458,644 y $33,607,073, respectivamente.

g) Costo neto de adquisicién

El costo neto de adquisicién lo constituyen principalmente las comisiones a agentes de
seguros, las primas pagadas para la cobertura de exceso de perdida y otros gastos de
adquisicion.

Dentro de la cuenta de activos diversos se registran los anticipos a los agentes por
negocios de descuento por némina, cuyo efecto asciende a $8,715,312 y $15,736,007 al
31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, y se amortizan a resultados integrales
conforme se van emitiendo las pdlizas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se ha constituido una reserva para adeudos de dificil
cobro que asciende a $1,044,826, y de $6,548,318, respectivamente.

En otros gastos de adquisicion se registran principalmente honorarios y asesorias por
capacitacion a agentes y por servicios de desarrollo y asesoria para la venta de seguros
masivos; asi como, publicidad, propaganda, entre otros.

h) Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a personas fisicas
o morales que participaron en la intermediacién o intervinieron en la contratacion de los
productos de seguros, adicionales a las comisiones o compensaciones directas
consideradas en el disefio de los productos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existieron pagos de comisiones superiores a los
porcentajes de comision considerados en las notas técnicas de los productos autorizados
para la Institucion.

i) Costo neto de siniestralidad

El costo neto de siniestralidad comprende los siniestros ocurridos, sus correspondientes
gastos de ajuste del siniestro y el ajuste a la reserva para siniestros ocurridos no
reportados. Los supuestos empleados para determinar la siniestralidad de las operaciones
de Vida y Accidentes y Enfermedades, operaciones de seguros que se practican en la
Institucion, son los contenidos en las bases técnicas registradas ante la CNSF.
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j) Reaseguro cedido

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién de los riesgos
asumidos por la venta de pélizas de seguro con Compaiiias Reaseguradoras, a través de
contratos cuota parte y excedentes automaticos, facultativos y catastroficos, cediendo a
dichos reaseguradores parte de la prima. Lo anterior no releva a la Institucién de las
obligaciones derivadas del contrato de seguro.

La capacidad de retencion de riesgos que tiene la Institucion es limitada y contrata las
coberturas que, de acuerdo a la legislacion en vigor, le estan permitidas.

Las Compafiias Reaseguradoras tienen la obligacion de reembolsar a la Institucion, los
siniestros reportados por ésta, con base en el porcentaje de participacién en el riesgo
asumido y/o las condiciones del contrato.

La participacion de utilidades a favor de la Instituciéon correspondiente al reaseguro cedido,
se determina hasta que se conoce el resultado técnico de los contratos, lo que
generalmente ocurre en el ejercicio de su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se registraron efectos por este concepto por $(12,736,046) y $16,382,079,
respectivamente, mismos que se presentan en el rubro de otros gastos de adquisicién en
el estado de resultados adjunto.

El registro de las transacciones de reaseguro tomado, se efectlia conforme se reciben los
estados de cuenta de las Compaiifas Cedentes y no cuando éstas se realizan. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, no se han celebrado operaciones de reaseguro tomado.

k) Mobiliario y equipo
El mobiliario y equipo, se expresan a su costo histérico.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en las vidas utiles de los
activos estimadas por la Administracion de la Institucion, aplicadas a los valores histéricos,
como sigue:

%

Mobiliario y equipo 10
Equipo de computo 30
Periférico de computo 30
Equipo de transporte 25

Los gastos de mantenimiento y reparacién se cargan, en su caso, a los resultados
integrales del ejercicio conforme se incurren.

I) Reservas técnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectué en los términos que se
establecen en la LGISMS y las reglas vigentes. Estas reservas son dictaminadas por




12
Anexo “E”

actuario independiente, cuya opinién con fecha 17 de febrero de 2014, es en el sentido de
que las reservas técnicas de la Institucion al 31 de diciembre de 2013, son en lo general,
apropiadas para garantizar las obligaciones derivadas de su cartera. A continuacion se
mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion y contabilizacion:

- Reserva para riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso de las poélizas de vida, se constituye y valia mediante
métodos actuariales asignados a la Institucién por parte de la CNSF, basados en la
aplicacion de estandares generalmente aceptados. Esta reserva representa el valor
esperado de las obligaciones futuras de la Institucién por concepto de pago de beneficios
y reclamaciones, que se deriven de las pdlizas en vigor durante el tiempo que le falte por
transcurrir, desde la fecha de la valuaciéon hasta el vencimiento de cada uno de los
contratos de seguro, descontando el valor esperado de los ingresos futuros por concepto
de primas netas.

Una vez determinado el valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de pago
de reclamaciones y beneficios derivados de las pélizas en vigor conforme al método de
valuacién asignado y, en su caso, descontado el valor esperado de los ingresos futuros
por concepto de primas netas, se compara dicho valor con la prima de riesgo no
devengada de las pdlizas en vigor, con el objeto de obtener el factor de suficiencia que se
aplica para el célculo de la reserva de riesgos en curso en cada uno de los tipos de seguro
que opera la Institucion. La reserva de riesgos en curso, se obtiene de multiplicar la prima
de riesgo no devengada de las polizas en vigor, por el factor de suficiencia
correspondiente. El factor de suficiencia que se aplica no podra ser inferior a uno.

Adicionalmente, se suma a la reserva de riesgos en curso la parte no devengada de
gastos de administracion, los cuales se calculan como la prima no devengada
correspondiente a la porcion de prima de tarifa anual de cada una de las pélizas en vigor
al momento de la valuacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el incremento y la liberacién de esta reserva ascendio
a $(2,980,740) y $(11,906,743), respectivamente.

- De obligaciones contractuales

Por siniestros: La constitucion de esta reserva tiene la finalidad de hacer frente a las
obligaciones derivadas de los siniestros ocurridos pendientes de pago. Su incremento se
realiza al tener conocimiento de los siniestros del seguro directo, considerando las
estimaciones que la propia Institucién determina, de acuerdo al monto de su obligacion por
los riesgos cubiertos. Simultaneamente, se registra la recuperacion correspondiente al
reaseguro cedido. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los siniestros recuperados por
reaseguro cedido ascienden a $139,709,714 y $169,915,144, respectivamente.




13
Anexo “E”

- Por siniestros ocurridos y no reportados

La Compariia cuenta con una metodologia transitoria asignada por la CNSF mediante
oficio No. 06-367-111-3.1/8922 del 21 de abril de 1999 para la valuacién de las reservas de
SONR y GAAS; sin embargo, el 30 de septiembre de 2013 someti6é a registro una nota
técnica ante CNSF con numero: IBNR-S0091-0045-2013 para calcular dichas reservas, en
la que se propone una metodologia basada en su experiencia siniestral y con la que llevo
a cabo la valuacion de estas reservas al cierre del ejercicio.

Mediante oficio No. 06-367-111-3.1/12640 del 5 de diciembre de 2013, la CNSF solicité a la
Compaiiia, el dictamen del auditor actuarial sobre dicha nota técnica, en el cual se
pronuncie sobre la razonabilidad de los resultados obtenidos con la metodologia que
sometieron a registro, mismo que a la fecha, estd en proceso de elaboracion y sera
presentado durante el mes de marzo de 2014

- Por dividendos sobre pdélizas

La reserva para dividendos sobre pélizas tiene por objeto reconocer la utilidad a favor de
los asegurados y/o contratantes y se determina a través de bases actuariales,
considerando la prima devengada en el periodo, la mortalidad ocurrida y la proporcion de
gastos erogados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los dividendos sobre polizas ascienden a $49,677,188
y $24,072,241, respectivamente, de los cuales el saldo al 31 de diciembre de 2013,
corresponden el 100% a Seguro de Vida Grupo.

m) Costo neto de adquisicion

Los costos de adquisicion estan representados principalmente por gastos de publicidad,
las comisiones a agentes y otros costos de adquisicion.

La comisiones a agentes se reconocen en los resultados al momento de la emision de las
polizas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Institucion no tuvo acuerdos para el pago de
comisiones contingentes con intermediarios.

n) Obligaciones laborales
La Institucién no cuenta con personal, este servicio es proporcionado por la Compafiia

Grupo de Asistencia Administrativa, S.A. de C.V. (Parte vinculada), por lo que no tiene
obligaciones de caracter laboral.
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0) Actualizacion del capital contable

Todas las partidas del capital contable, estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacién, la cual fue determinada aplicando los factores derivados del
INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las aportaciones y se generaron los
resultados y hasta el 31 de diciembre de 2007. (Ver nota 11-c).

p) Impuesto Sobre la Renta e Impuesto Empresarial a Tasa Unica, anticipado o
diferido

La provision de impuesto sobre la renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a tasa Unica
(IETU) se registran en el resultado del afio en que se causan, para reconocer el impuesto
diferido se determina si, con base a proyecciones financieras, la compafia causara ISR o
IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara, proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo los beneficios de pérdidas
fiscales por amortizar. El impuesto diferido activo, se registra sélo cuando existe alta
probabilidad de que pueda recuperarse.

A partir del 8 de abril de 2008, entraron en vigor las modificaciones a la circular S -23.3
aplicacion de la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” donde se establece que los activos por
impuestos diferidos que la Institucién registre como resultado de la aplicacion de la NIF D-
4, no podran considerarse como inversiones para cubrir las reservas tecnicas, ni el capital
minimo de garantia y no seran objeto de reparto de utilidades.

q) Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Institucion ha
utilizado varios estimaciones y supuestos relacionados con la presentacion de los activos y
pasivos, y la revelacion de activos y pasivos contingentes, tales como la reservas de
riesgos en curso, de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos, y otras,
para presentar su informacién financiera de conformidad con las practicas contables
prescritas por la CNSF. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados y
supuestos.

r) Resultado integral

El importe del resultado integral que se presenta en el estado de cambios en el capital
contable, es el resultado de la actuacion total de la Institucion durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y esta representado por la pérdida neta de cada
ejercicio. :
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4. Inversiones en valores
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las inversiones en valores se integran de la siguiente
manera:
2013 2012
Incremento Incremento
por por
valuacion valuacion
Concepto Importe de valores Importe de valores
Titulos de deuda:
Inversiones en valores
gubernamentales:
Para financiar la
operacion $ 100,924,665 $ - $ 49,999,920 $ 4,434
Titulos de capital:
Disponibles para su venta
Sector no financiero —
AMIS 254,190 216,766 254,190 165,475
Total $ 101,178,855 $ 216,766 $ 50,254,110 $ 169,909
5. Reportos
Al 31 de diciembre de 2013 la Institucién no tiene de este tipo de instrumentos.
Al 31 de diciembre de 2012 los reportos se integran como sigue:
2012
Actuando como Colaterales Intereses Di
reportadora: recibidos devengados 8% POx
Total vencer
Deudores por
reporto:
LD BONDESD
160303 $ 1,199,927 $ 3,188 $ 1,203,115 2
LD BONDESD
160303 18,724,772 1,382 18,726,154 5

Total $ 19,924,699 $ 4,570 $ 19,929,269
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6. Inversiones inmobiliarias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las inversiones inmobiliarias se integran como sigue:

Concepto 2013 2012
Terrenos $ 12,958,261 $ 12,958,261
Edificios y construcciones (neto) 8,042,888 8,042,888
Subtotal 21,001,149 21,001,149
Mas: Incremento por valuacion 33,071,010 29,426,917
Menos: Depreciacion acumulada 14,461,796 13,907,981
Total $ 39,610,363 $ 36,520,085

7. Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el mobiliario y equipo se integra de la siguiente
manera:

Concepto 2013 2012
Mobiliario y equipo $ 3,677,024 $ 3,677,024
Equipo de computo 4,885,397 4,505,582
Periférico de computo 36,690 36,690
Equipo de transporte 247,191 247,191
Subtotal 8,846,302 8,466,487
Menos: Depreciacion acumulada 7,055,758 6,535,287
Total $ 1,790,544 § 1,931,200

8. Gastos amortizables

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos amortizables se integran de la siguiente
manera:

Concepto 2013 2012
Gastos de establecimiento $ 2,930,217 $ 2,930,217
Gastos de instalacion 2,491 2,491
Otros (principalmente sistema Midas) 2,335,773 2,335,773
Subtotal 5,268,481 5,268,481
Menos — Amortizacién acumulada 3,703,458 3,592,958
Total $ 1,565,023 $ 1,675,523




17
Anexo “E”

9. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos mas importantes con partes relacionadas
son los siguientes:

Naturaleza de Tipo de
la relacion operacion 2013 2012
a) Cuentas por pagar:
Bienes Programados,
S.A.de C.V. Filial Siniestros $ - % 1,075,005

Durante el afio que terminé al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se celebraron las
siguientes operaciones con partes relacionadas:

Naturaleza
Tipo de de la
operacion Nombre de la Compaiiia relacion 2013 2012
Ingresos:
Bienes Programados, S.A.
Seguros de C.V. Filial $ 9,400,146 $ 9,542,292
Grupo de Asistencia
Seguros Administrativa, S.A. Filial 73,610 -
Administracion FHE, S.A.
Seguros DE C.V. Filial 349,031 -
Grupo cobranzas y
administracion, S.A. de
Seguros C.V. Filial 178,001 -
El personal Optimo S.A.
Seguros de C.V. Filial 58,140 -
Seguros HIR Pyme, S.A. de C.V. Filial 645,102 =
Total $ 10,704,030 $ 9,542,292
Egresos:
Bienes Programados, S.A.
Siniestros de C.V. Filial $ 3,151,740 $ 7,804,943
Siniestros HIR Pyme, S.A. de C.V. Filial 37,885 -
Servicios Grupo de Asistencia
administrativos Administrativa, S.A. Filial 21,895,349 19,805,441

Total $ 25,084,974 $ 27,610,384
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10. Pasivos contingentes

a) La Institucién se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante
en su situacion financiera y resultados de operacion futuros.

b) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del ISR
presentada.

a) De acuerdo con la Ley del ISR, las Instituciones que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacién de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los
que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

11. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social es variable, con un minimo fijo sin
derecho a retiro de $50,000,000, representado por 450,004 acciones, de las cuales
229,503 corresponden a la serie “A” y 220,501 corresponden a la serie “B". Durante 2013,
el capital social variable se incrementé de $162,577,556 a $181,437,781, mediante un
acuerdo en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebradas el 13 de
diciembre de 2012, para lo cual se emitieron 225,000 acciones ordinarias clase |l por un
valor de $25,000,000 como sigue:

- Durante noviembre y diciembre de 2013, se pagaron 169,739 acciones por un valor de
$18,860,225

- Al 31 de diciembre de 2013, se encuentra pendiente de exhibicién y pago 55,261
acciones equivalentes a $6,139,775.

El capital social se integra de la siguiente manera:

Nimero de Acciones
Clase acciones pagadas Descripcién Total

Serie “A’", representativas de capital $ 25.500.107

Clase 1" 229,503 225909 minimo fijo sin derecho a retiro
220,501 220,5019 Serie “B", representativas de capital
minimo fijo sin derecho a retiro 24,499,893
Subtotal Serie “I” 450,004 50,000,000
o Serie “B", representativas de capital
Clase'll 848,905 848,905 | .iiable 94,325,839
Subtotal Serie “II” 1,298,909 144,325,839
Actualizacién 37 111.942

Total $ 181,437,781
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La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningin caso podra ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.

De acuerdo con la LGISMS y con los estatutos de la Institucién, no podran ser accionistas
de ésta, ya sea directamente o a través de interpésita persona: a) Gobiernos o
dependencias oficiales extranjeros y b) Instituciones de Crédito, Sociedades Mutualistas
de Seguros, Casas de Bolsa, Organizaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades
Operadoras de Sociedades de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Limitado,
Entidades de Ahorro y Crédito Popular, Administradoras de Fondos Para el Retiro ni
Casas de Cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones Serie “A”" del capital social, inicamente podra ser
pagado por personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana; la Serie “B”, la cual
nunca podra ser mayor al 49% del capital que integra toda clase, podra ser adquirida por
personas fisicas o morales, mexicanas o exiranjeras y, por lo tanto, sera libre de
suscripcion.

De acuerdo con la LGISMS, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en
el orden indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al
cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningtn
momento el capital pagado debera ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en
caso contrario, debera reponerse y proceder conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben
tener las Instituciones de Seguros en funciéon de las operaciones y ramos que tengan
autorizados practicar. Al 31 de diciembre de 2013 el capital minimo pagado requerido a la
Institucion es de $41,537,729, el cual esta adecuadamente cubierto.

De acuerdo con la LGISMS, la Institucion no podra pagar dividendos antes de que la
CNSF concluya la revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto
cuando exista autorizacion expresa de la CNSF, o bien cuando ésta, después de 180 dias
naturales siguientes a la publicacion de los estados financieros, no comunique
observaciones a los mismos. Tampoco podran repartir dividendos, cuando la Institucion
tenga faltantes de capital minimo de garantia.

b) Reserva legal

La utilidad neta del afio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 10% de la
misma se traspase a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no es susceptible de distribucién a los accionistas
durante la existencia de la Institucion, excepto como dividendos en acciones.

c) Actualizacion del capital contable

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social, la reserva legal y los resultados acumulados
actualizados, se integran como se muestra a continuacion:
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Valor Importe
nominal Actualizacion actualizado

Capital social $ 144,325,839 $ 37,111,942 $ 181,437,781
Reserva legal 8,359,234 358,700 8,717,934
Resultado de ejercicios
anterlores (89,486,507) (35,143,981) (124,630,488)
Resultado del ejercicio (17,964,954) - (17,964,954)
Superavit por valuacién 8,026,128 4,763,241 12,789,369

$ 53,259,740 $ 7,089,902 $ 60,349,642

El superavit por valuacion de $12,789,369, se integra de $12,616,043, correspondientes al
registro del avalto del inmueble y $173,326 correspondientes a la inversion en valores de
empresas privadas.

d) Distribucion de utilidades

En el caso de distribucion de utilidades a los accionistas hasta por el monto de la
denominada “Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)", no se generara impuesto sobre la
renta; por el excedente a este importe, el mismo debera multiplicarse por el factor de
1.4286 y aplicarle la tasa de impuesto del 30%, mismo que tiene la caracteristica de
definitivo y podré acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio o de los dos
siguientes. Este saldo es susceptible de actualizarse hasta la fecha de distribucion
utilizando el INPC.

e) Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo actualizado de la Cuenta de Capital de
Aportacién (CUCA), asciende a $208,067,369 y a $181,925,429, respectivamente. En el
caso de reembolso a los accionistas, al excedente de dicho reembolso sobre este importe,
debera darse el tratamiento fiscal de una utilidad distribuida.

f) Margen de solvencia

De conformidad con la legislacién en vigor, la Institucién esta obligada a mantener activos
que le permitan cubrir el requerimiento de capital minimo de garantia, el cual se determina
con base en reglas especificas establecidas por la CNSF.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Institucion presenta un sobrante en su margen de
solvencia por $2,984,988. A continuacion se integra el margen de solvencia:
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Concepto Importe
Capital minimo de garantia $ 42,300,258
Menos: Activos computables 45,285,245
Margen de Solvencia $ 2,984,987

g) Prueba de solvencia dinamica

Conforme a reglas expedidas en abril de 2004 por la CNSF, las instituciones de seguros
deben evaluar la suficiencia del capital bajo diversos escenarios de operacion para cumplir
con obligaciones futuras.

La Institucion envié a la CNSF mediante archivo magnético el sistema y procedimientos de
proyeccion anual de primas que se espera emitir para operaciones de vida, el analisis
incorpora supuestos relacionados con el crecimiento de la emisién de primas, inversiones
(mortalidad, morbilidad, tasa de interés, frecuencia de siniestros, aportaciones de capital, y
experiencia de otros aspectos relacionados con la péliza) y otras condiciones internas y
externas para los préximos cinco anos.

Con fecha 09 de agosto de 2013 se presentd el informe actuarial emitido por experto,
mostrando los resultados de las pruebas de solvencia dinamica. Dicho informe precisa
que:

“En mi opinién, la condicién financiera futura de la institucion es satisfactoria por las
siguientes razones:

a) La institucién es capaz de cumplir con todas sus obligaciones futuras en el escenario
base y en los escenarios adversos factibles, y

b) La instituciéon cumple con el requerimiento del capital minimo de garantia bajo el
escenario base.

12. Impuestos a la utilidad
a) La Compaiiia esta sujeta al pago del ISRy el IETU.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para los afios 2013 y 2012 y
subsecuentes es del 30%.

El IETU del ejercicio 2013 y 2012 se causa aplicando la tasa del 17.5%, a una base
determinada conforme a flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la totalidad
de los ingresos percibidos por las actividades a las que aplica, las deducciones
autorizadas. Del impuesto determinado se disminuyen algunos créditos fiscales
establecidos en la legislacion vigente, como son crédito por inventarios, crédito por
inversiones, crédito por sueldos y salarios, carga social, etc.
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A partir del 1° de enero de 2014, entr6 en vigor una nueva Ley del Impuesto sobre la
Renta, y se abrogan las Leyes del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y del
Impuesto a los Depdsitos en Efectivo; ambas vigentes desde 2008, por lo que, los
diferentes créditos fiscales generados por la Ley del IETU dejan de tener efecto fiscal
a partir del ejercicio de 2014.

b) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Institucién obtuvo una
utilidad fiscal de $2,273,972 y una pérdida de $3,899,451, respectivamente, la cual
difiere de la pérdida contable en cada afio, principalmente por el efecto de los pagos
de pasivos y provisiones deducibles para este ejercicio, mas el ajuste anual por
inflacién deducible, neto de los pasivos de cierre de ejercicio temporalmente no
deducibles y de los gastos no deducibles efectuados durante el afo.

c) Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Institucion
generd base negativa de IETU por $146,689,987 y de $166,070,437, respectivamente.

13. Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el activo por el efecto acumulado de ISR diferido esta
formado como sigue:

2013 2012
Exceso de valor contable sobre valor fiscal
de activos y pasivos, neto $ (37,269,121) $ (12,068,512)
Tasa de ISR 30% 30%
ISR diferido (activo) $ (11,180,736) $ (3,620,554)

14. Sistema de administracién integral de riesgos (informacion auditada por experto
independiente)

La informacion relativa a las politicas, procedimientos y metodologias adoptadas para la
administracion de riesgos y la informacién de las pérdidas potenciales, se resume a
continuacion.

Politicas- En cumplimiento a las disposiciones 8.6.17 y 8.6.18 de la Circular Unica de
Seguros, emitida por la CNSF, que marca los lineamientos en materia de administracion
de riesgos, la Institucion establecié un Comité de Administracion de Riesgos, cuya funcion
principal entre otras son, vigilar la implantacién de sistemas, politicas y procedimientos de
administracién integral de riesgos, asi como todas las actividades, productos y servicios
que ofrece la Institucion.
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La Institucion cuenta con un Manual de Administracion Integral de Riesgos, que contiene
los objetivos, politicas, procedimientos, limites de exposicién al riesgo y metodologia para
identificar y monitorear los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operativo y legal.

El Valor en Riesgo (VaR) se mide a través del método del Modelo Paramétrico o Delta
Incremental, esta metodologia permite conocer la contribucién al VaR por cartera, por
instrumento y por familia de carteras, conociendo a través de la misma, la participacion de
cada instrumento en el VaR total.

- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o
contraparte en las operaciones que efectian las instituciones. Este riesgo surge
naturalmente como parte inherente del negocio mismo de las instituciones de seguro.

- Riesgo legal

El riesgo legal de la Institucion se refiere a la pérdida potencial en que puede incurrir la
Institucion, a causa del incumplimiento total o parcial de las disposiciones legales y
administrativas correspondientes, a las resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones en relacion con las operaciones financieras que
la Institucion realiza.

La Institucién establece la suscripcion de contratos marco para todas sus operaciones, en
los que por politica se establecen garantias en relacién con los montos manejados. El area
legal, con apoyo, en su caso, de despachos independientes, analiza y estima las
resoluciones que se puedan dar cuando una contraparte o la misma Institucion estan
involucrados en un litigio.

- Riesgo de liquidez

Es aquella pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por el hecho de que una posicion no
pueda ser oportunamente cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria
equivalente.

La Institucién es responsable y cuida detalladamente la estructura de liquidez de sus
activos y pasivos con el apoyo del area de riesgos, para asegurar que se cumplan los
requerimientos legales.
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- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacién de las posiciones, como tasas de interés, tipos de cambio,
indices de precios, etc. Para controlar este riesgo se utiliza la metodologia VaR, que se
define como la maxima variacion potencial en el valor de mercado de un instrumento o una
cartera de instrumentos financieros, en un horizonte de tiempo determinado con un nivel
de confianza de 95%, 99% y/o 99.9.

Cualquier modificacién a los parametros debera ser aprobada por dicho comité, como
fuente de informacion. Para el calculo de volatilidades y correlaciones historicas, se utiliza
la provista por el proveedor de medicion de riesgos.

- Riesgo operativo

El riesgo operativo es aquella pérdida potencial que se puede presentar por fallas o
deficiencias en los sistemas de informacioén, en los controles internos o por errores en el
procesamiento de las operaciones.

Las funciones en la Institucion estan delimitadas claramente y se ha establecido un
sistema adecuado de controles internos.

- Cumplimiento normativo

El 11 de septiembre de 2013 se entregd a la CNSF el dictamen sobre la organizacion y
funcionamiento en materia de administracién integral de riesgos preparado por un experto
independiente de conformidad con las disposiciones establecidas en la Circular Unica de
Seguros por el periodo comprendido del 1° de julio de 2012 al 30 de junio de 2013, en el
cual se incluye la siguientes conclusiones

“Tomando en consideracion la revision realizada a los distintos aspectos relacionados con
la organizacion y funcionamiento en materia de Administracion Integral de Riesgos, y
después de revisar los distintos aspectos relacionados con la funcionalidad del Sistema de
Medicién de Riesgos (Mrisk) y sobre la funcionalidad de los Modelos de Medicion de
Riesgos, consideramos que HIR Compafiia de Seguros, cuenta con los elementos
indispensables, para llevar a cabo la Administracion Integral de Riegos de la Institucion en
los términos previstos en la Circular.

“Este dictamen se emite sélo para informacién y uso exclusivo del Consejo de
Administracién, del Comité de Riesgos y del Director General de HIR Compaiiia de
Seguros; asi como, de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas”.
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15. Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emision de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

16. Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, en 2013, el CINIF promulgé  NIF,
Interpretaciones a las NIF (INIF) y modificaciones a las NIF vigentes; y que entran en
vigor a partir del 1° de enero de 2014 y del 1° de enero de 2016, las cuales se describen a
continuacion:

Nuevas NIF e INIF vigentes a partir de 2014:

- NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y capital”.

- INIF 20 “Efectos de la reforma contable fiscal 2014".

Mejoras a las NIF que generan cambios contables:

- NIF C-5 “Pagos anticipados”.

- Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”.
Modificaciones a diversas NIF y boletines vigentes:

- NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”.

- NIF C-8 “Activos intangibles”.

- Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.
Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

- NIF C-13, “Partes relacionadas”.

- Boletin C-9, “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”.

- Boletin C-15, “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion”.

Nuevas NIF vigentes para 2016:

- NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
- NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar”.
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17. Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron autorizados
para su emision por el Director General de la Institucién el dia 27 de Enero de 2014, los
cuales seran sometidos a consideracion del Consejo de Administracion y, en su caso; a la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de modificar
los estados financieros adjuntos.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Act. Eduardo Villegas Contreras
Director General

L.C. Luis C. Prado Rojas
Director de Finanzas y Administracion

C.P.C. Manuel P. Dominguez Pesqueira
Comisario




